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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週のゴールドは5000ドル超から始まり、前半はアジアがほとんど旧正月でクローズの
中、シルバー主導の下げに引きずられ、ゴールドも18日水曜日には4840ドル台まで下げ
ましたが、そこからガラッと変わり、上昇トレンドとなりました。そこから金曜日まで
ずっと上昇が続き、金曜日のクローズでは5100ドルを超えて2月11日以来10日ぶりの高
値5104.26ドルをつけ、引け値も5103.49ドルとなり、これは二週連続で一週間の引けと
しては歴史的最高値の更新となります。この上昇の背景にあるのは前半の下落は、春節で
の中国の不在による買いの欠如、そして米・イランの合意間近という米国による雰囲気作
りがありました。しかし週後半の上げは、その逆転。香港とシンガポールが春節ホリデイ
が終わったこと、そして何よりも、米・イランの緊張が両サイドによる軍の展開により、
一転ふたたび高まったことがあります。金曜日には米最高裁による、トランプ関税違法の
判決が出され、ゴールドが一瞬5000ドル割れの場面もありましたが、結局そこから大き
く上昇しました。ひょっとすれば米国とイランの軍事衝突が週末にありえるかもしれない、
という時にゴールドをショートしていたくはないでしょう。おそらくそういったショート
筋からの買い戻しが特に金曜日には強くなったのではないでしょうか。1月末の急落から
ゴールドは順調に戻し、5000ドルがおそらくふたたび土台になったと思います。トラン
プ政権の予測不可能な動き、各国の借金財政、進むインフレ、中央銀行のゴールド買い、
そして治まる気配のない地政学的緊張、これらすべてがゴールドをショートすることの無
謀さを際立たせています。あまりにレバレッジのかかりすぎたポジションが1月末の急落
で整理され、ふたたび「正常なマーケット」に戻ったゴールドは、じわりと上昇していく
のではないでしょうか。

中東の緊張の高まりから大きく上昇
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもゴールドと同様の動きとなり、前半
に下値トライが終わったあとは大きな上昇とな
りました。安値の71.92ドルから一週間の引け
値は84.50ドルを超えて、安値からの上昇はな
んと13ドル近い動きとなりました。ゴールド以
上に薄いマーケットであり動きも激しくなりま
す。70ドル台前半底値をつけたのではないで
しょうか。

「プラチナの現状」

プラチナもゴールド、シルバーと同様に週
後半、とくに金曜日に大きな上昇を記録し、
2100ドルを大きく超えて10日ぶりの高値
となりました。プラチナも2000ドルがよ
うやく底値となったのではないでしょうか。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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