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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週のゴールドは月曜日に5100ドルからいきなり60ドル上昇してはじまり、その後は
5250ドル近くまで大きく上昇、その後は5100ドル割れまで下げるという神経質な展開週
中まで続いたあとは5180ドルを中心とした比較的静かな動きとなりました。しかし金曜
日、再びゴールドは騰勢を強め、一週間の引けにかけて大きく上昇、最終的にほぼ一週間
の高値、5277ドルで終わりました。これは前週と全く同じで、週末に米国のイラン攻撃
の可能性が否定できずおそらくショート筋がそのポジションの買い戻しを余儀なくされた
という背景があるでしょう。そしてこの恐れが現実のこととなりました。これを書いてい
る土曜日の午後、イスラエルと米国がイラン攻撃を行ったという報道が飛び込んで来まし
た。週末にゴールドショート持ち越さないと決断は正しかったことが証明された形です。
ゴールドは1月末の高値5594ドルから4400ドルまで急落しましたが、今週末は5275ドル
で終了しました。約1200ドルの急落分のうち875ドル分上げ戻したということになりま
す。あの急落はやはり、あくまで「短期的に買われ過ぎ、その結果としての上げすぎ」と
いうマーケットの内部要因での動きであったということがわかります。買われ過ぎたロン
グポジションが整理されたことによりこうやって再び上昇するというのがなによりもその
証左となっているでしょう。週末にイラン攻撃が行われたことにより、ある程度その情報
は織り込み済みになるとは思いますが、これがどれほどの拡大になるか、によっては月曜
日オープニングで大きく上昇する可能性もあるでしょう。この状況がどう展開していくか
は注目です。イランも報復を行っているようですが、これが米軍基地に限定されるようで
あれば、比較的冷静なマーケットになるでしょう。しかしトランプ大統領は中間選挙に向
けての得点稼ぎでしょう。何でもありですね。

イラン攻撃で高まる地政学的緊張
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーも大きく上昇の一週間となりました。
前週は72ドルから84.5ドル。今週は84.7ドル
から93.8ドルと二週間連続の大きな上げとなり
ました。前回書いたように70ドル台前半の底値
から現在は戻る動きとなっています。今回のイ
ラン情勢により、月曜日にはさらに買いが集ま
る可能性があります。大きな値動きに警戒すべ
きです。

「プラチナの現状」

プラチナもゴールド、シルバーと同様に二
週連続で週後半、とくに金曜日に大きな上
昇を記録し、今週は2400ドルを一時超え
る上昇となり引け値は2365ドルとなりま
した。前週にゴールドとの値差が史上初め
て3000ドルを超えたことがより多くの投
資家の買いを呼び込んだのかもしれません。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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