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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週もまた前半は原油の動きが貴金属の動きを決めました。原油が上昇するとゴールドが
売られ、原油が下落するとゴールドが買われる動きが続きましたが、金曜日にはその流れ
が少し変わって来ました。月曜日にWTI原油が3月9日以来の100ドルを超えた時には、
ゴールドはイラン開戦以来最大の下げとなり、一時4097ドルまで下落しました。その後
WTIが87.5ドルまで下落、それにともなってゴールドは一時4600ドルタッチまで上昇、
安値から500ドルの上昇となりました。その後は4400ドル台での落ち着いた動きとなり
ましたが、金曜日はふたたびWTIが100ドルを超えましたが、ゴールドは非常に堅調で大
きな下げは見せず。ほぼ4500ドル近辺で一週間を終えました。イラン情勢はまだまだ予
断を許さない状況が続いていますが、原油が100ドルを超えたのにもかかわらずほぼ下落
せずに終わったのは、マーケットの変化の兆しではないかと感じます。トランプ大統領の
言動はもはや常軌を逸し過ぎており、ひょっとしたら病気なのではないか、少なくとも誇
大妄想であるのは確か。マーケットもそれを無視する段階になりつつあるのではないで
しょうか。TACOにも反応が薄くなっていくかもしれません。ゴールドが安全資産として
見直されるということになるかもしれません。特に金曜日の動きは、株、米国債そして
ビットコインともに大きく下げており、貴金属だけが上昇するということになりました。
これはイラン危機の勃発以来初めての出来事です。現金化の動きですべての資産が売られ
るという流れがここに来てゴールドは違う、となってきたのでしょう。冷静に考えて、石
油高によるインフレの加速は確実であり、投資家としてはインフレに強い資産としてゴー
ルドが買われておかしくない状況のはずです。イラン情勢がどうなるかまだまだ予断は許
せないですが、何らかの形で終結したときはゴールドは買われるでしょう。だとすればイ
ラン開戦後資産売りで下がったゴールドこそ買いのチャンスであるのではと思います。

WTI原油100ドル超えにもゴールド堅調
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

先週もまた高値74ドル台、安値は60ドル台とい
う大きなレンジの一週間となりました。しかし
一週間でみると上昇して終わっており、特に
ゴールドと同じく、金曜日にはWTI原油の上げ
にもかかわらず堅調に推移したことで今後のシ
ルバーの戻りに期待ができるかもしれません。

「プラチナの現状」

プラチナも1700ドルから2000ドルという
300ドルものレンジとなった週でした。し
かしおそらくはゴールド、シルバーと同様
に先週がイラン開戦以降の資産売りの極と
なったのではないかと思います。もしそう
であればここからはじわり上昇の動きとな
るのでは。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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