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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週はイラン停戦への期待から、マーケットでは現金化から再び資産への資金移動がみら
れた前半でした。株価は上昇、ゴールドも4478ドルから始まり、木曜日のトランプ大統
領の米国民に向けたスピーチが始まる日本時間午前10時には4799ドルまで大きく上昇し
ていました。そこで始まったトランプ自画自賛スピーチでしたが、なんら新しい情報はな
く、マーケットが期待した具体的な停戦のはなしもなく、イランを激しく攻撃するという
内容であり、WTI原油は98ドルから106ドルまで急騰、この時間までに400円ほど上昇し
ていた日経平均も大きく売られ一時1000円を超える下げととなり、ゴールドもほぼ4800
ドルから一時4560ドルまで下落しました。しかしそこからの動きが象徴的に思えます。
原油は上昇を続け、高値は113.97ドルをつけました。イースターで木曜日に終わった
マーケットのクローズも112ドルと高値で原油が終わりましたが、ゴールドは逆に原油高
にもかかわらず、安値の4560ドル割れから、4675ドルまで100ドル以上戻して終わりま
した。やはり原油の上げに対する抵抗力がついてきているようです。トランプ大統領は
2~3週間は激しく攻撃すると言っていますが、イランは徹底抗戦の構えです。もし、しば
らくはまだ神経質なマーケットが続くでしょうが、開戦当初のような資産売りにはもうな
らないのではないでしょうか。投資家はイラン戦争の次を考え始めています。その結果が、
原油高にもかかわらず資産価格が上昇傾向にあるということに表れています。緊急避難的
にキャッシュ化された現金はそのまま永遠に現金であるわけではありません。今後石油の
価格が高止まりし、世の中ほぼすべての物価がコストプッシュインフレにより上がって行
くと考えると、遅かれ早かれ資金はインフレに強い資産へと向かっていくでしょう。そう
いった意味でやはりゴールドが、短期投資家の将来不安からの現金化の動きで下がるとこ
ろは長期投資家にとっては絶好の買い場と考えるべきでしょう。

トランプスピーチで売られるも下げは限定的
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドと同じくシルバーも下値が固くなって
きているようです。トランプスピーチにより下
落しましたが、週末へかけて原油の上げにもか
かわらず上昇、70ドル台を復帰して一週間が終
わりました。イラン情勢はまだ楽観視できませ
んが、シルバーの下値も固くなってきているの
では。

「プラチナの現状」

プラチナもトランプスピーチにより1980
ドルから一時1880ドル割れと100ドルの
下げとなりましたが、そこからの戻りは
ゴールドやシルバーよりも大きく、一時
2000ドルを超えました。引け値もほぼ一
週間の高値引け。このところの安値に修正
が入っているようです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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