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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週はイラン停戦を巡る一週間となりました。月曜日のオープン直後に4600ドルをつけ
たのが先週の最安値となり、パキスタンの仲介による二週間の停戦勧告に米国そしてイラ
ンも合意という報道を受けて、8日東京の早朝にWTI原油は117.6ドルの高値から、一時
91.05ドルまで急落、そしてゴールドは急騰、4600ドル台半ばから今週の高値である
4853ドルまで上昇しました。この発表の直前までトランプは文明を消滅させるとまで
SNSでつぶやいていたことを考えるとこの急転直下のアナウンスはこれだけの大きな動き
を呼んで当然でしょう。その後の動きは4700ドルから4800ドルの間での停戦様子見の動
きであり、この週末に実際の交渉が行われるのを見守っているというところでしょうか。
その間もイスラエルがレバノンへの攻撃を続け、停戦条件への理解の違いで危うい状況と
なっており、決して一筋縄では行きそうになく、その結果に対する懐疑は大きいといわざ
るを得ないでしょう。はたしてこれが長期的な停戦に繋がるのか、それともこれはまたト
ランプ政権の新たな攻撃への時間稼ぎに過ぎないのか、それを見極める時間が続きそうで
す。しかしいずれにしてもゴールドの下値はじょじょに上昇してきており、極端な現金化
の動きから脱しつつあり、前週の117ドルへの原油の上昇でも、ゴールドの下限は4600
ドルに限られた事に見られるように、本来の安全資産としての役割に戻りつつあり、下値
は限られ、上値は5000ドルを取り戻すような形になってきているのではと思います。株
価、暗号資産、国債の動きをみても、資産の買い戻し期に入ってきていると思います。も
ちろんまだまだ戦局による乱高下もあるでしょうが、その乱高下の「下」はだんだんと上
がって来ているのではないでしょうか。中央銀行は3月もまたネットで買い手でした。そ
れだけに長期投資家の買い目標もレベルが上がってきているのかもしれません。

二週間停戦の行方を探る動き
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもまたゴールドと同様の動きとなりま
した。停戦発表による原油の急落で、安値の
69.76ドルから77.63ドルへ急騰、その後も74
ドルから77ドル台での動きとなりました。よう
やく70ドルが底値と意識されるようになりそう
です。

「プラチナの現状」

プラチナの上昇傾向が貴金属の中でも最も
顕著です。2000ドルを復帰し、金曜日に
は一時2100ドルをも超える場面がありま
した。NYMEXの投資家ロングも大きく増
加しており、ゴールドに対する割安度に投
資家の買いが目立ってきたのかもしれませ
ん。2000ドルを底値にすることができる
かどうかが結構重要だと思います。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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