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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週もまた4800ドルを中心とした動きとなりました。最大のイベントは金曜日のホルム
ズ海峡開放というニュースでした。金曜日東京時間21時に発表があり、ゴールドは4780
ドルから先週の高値の4889ドルまで一瞬にして上昇しました。これはトランプとイラン
双方からその発表があったということで、マーケットは一気に停戦へ楽観的になり、株価
は12日間連騰、S&P500とNASDAQはともに歴史的高値を更新、暗号資産や貴金属も大き
く上昇となりました。極端な現金化の動きから資金はふたたび資産への動きとなっており、
それにこのニュースは拍車をかけたのでしょう。しかし、金曜日の引けに向かっては利食
い売りもあり、一週間の引けは高値からは上昇の半分まで削って4828ドルとなりました。
その後週末中に、米国が封鎖をやめていないことに対してイランは再び海峡封鎖を発表す
るといった展開となり、結局週末現在では全くホルムズ海峡はオープンとなっておらず、
日曜日に入ると両サイドが沈黙を守っており、今いったいどういう状況なのかほとんどわ
からない状況にあり、また月曜日に始まる東京市場からのマーケットは荒れることになり
そうです。ただ先週金曜日の原油の下げや株式市場の上げほどは貴金属は大きくは反応し
ておらず、より冷静であるように見えます。一挙にリスクオンに極端に動いた株式市場と
は違い、ゴールドはこの停戦が失敗に終わったとしても下値は切り上がってきており、お
そらく下げても4700ドルを割り込むことはないのではと思います。短期的にはまだボラ
ティリティの高いマーケットが続くと思いますが、こうやって時間はかけながらも下値を
切り上げていくのではと思います。そしてもし実際に停戦となれば（その可能性はまだ低
いと思いますが）、ゴールドは5000ドルへ近づくのではないでしょうか。イランよりも
米国の方が中間選挙前に成果が欲しいところでしょう。

雲行きの怪しい停戦協議
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは80ドル台のせ。ちょうど今年の
Silver Surveyが発表されて、供給不足が続くこ
とが確認されたこともあり、じわじわと価格を
切り上げて来ています。需給構造を考えるとや
はりシルバーに関しては長期的な価格上昇は避
けられないと感じます。

「プラチナの現状」

前々週に2000ドルをこえたプラチナ、前
週は2100ドルを超えました。このところ
NYMEXの先物にも投資家のロングが増え
続けており、やはりゴールドに比べての割
安さに一部の投資家が注目しているのだと
思います。シルバーと同様に供給不足とい
う状況がある以上やはりこちらも長期的に
は上昇していくのでしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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