
本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。

©Japan Bullion Market Association. All Rights Reserved.

貴金属ETF証拠金取引
WEEKLY REPORT

1

【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

日本のゴールデンウイーク中にゴールドは下値を確認するような動きとなりました。週初
にWTI原油は106ドルまで上昇、それにより4600ドルで始まったゴールドは5日早朝には
4500ドルちょうどまで下落しました。しかし4500ドルでゴールドは底値を確認したよう
です。原油もそこから下落をはじめました。ゴールドはほぼ一貫して上がりつづけ、6日
は4600ドルそして4700ドルを超えて上昇しました。株式市場はそれ以上にリスクオン相
場となりS&P500、NASDAQともに歴史的高値を更新しています。ホルムズ海峡を巡る状
況の変化にまさに一喜一憂で反応している原油相場にマーケット全体が影響を受けていま
す。ただ時が経つとともに、米イラン情勢の相場への悪影響がどんどん少なくなってきて
いると思われます。株式市場をはじめとして、もはや紛争の解決を相場に織り込んできて
いるのでしょう。そういう意味ではゴールド投資家は株投資家に比べると慎重なのだと思
います。ただ開戦直後のキャッシュ化による4100ドルまでの下落からはすでに600ドル
以上戻しており、やはりゴールドもこの紛争が終わればさらに上昇すると考えます。ゴー
ルドが1月末の高値であった5600ドルから急落したことにより中国人民銀行は3月に5ト
ン、4月には8トンのゴールドを買っています。それ以前はずっと月1トンであったことを
考えると明らかにこのディップを買いのチャンスとしているでしょう。また昨年の中央銀
行での最大の買い手であったポーランドは4月は14トンもの買いとなり、年初からの買い
は45トンとなりその買いの勢いは続いています。ホルムズ海峡の状況はまだまだ不透明で
すが、唯一確実に言えることはインフレは加速するであろうということです。だとすれば、
それに対して反応がまだ緩い今ことゴールドを買っておくべきときだと思います。トラン
プSNSによりまた下げる場面があれば、そこはチャンスだと考えます。

イラン情勢変わらずも資産価値は上昇
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは非常にいい一週間となったと思いま
す。一時82ドルまで上昇、一週間の引けも80ド
ルを超えたレベルで終わりました。テクニカル
的にも底値が切り上がってきており、金銀比価
も60を割り込みました。今後が期待できそうで
す。

「プラチナの現状」

プラチナも力強く2000ドルを超えて一週
間が終わりました。1900ドルで安値を確
認したのではないでしょうか。今後は
2000ドル以上のレベルをキープできるか、
がポイントになりそうです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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