
本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。

©Japan Bullion Market Association. All Rights Reserved.

貴金属ETF証拠金取引
WEEKLY REPORT

1

【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週は4500ドルを挟んでこれまでと比べると最近では比較的狭いレンジでの取引となり
ました。週初のオープンは4530ドル近辺から始まりました。火曜日には4588ドルの高値
をつけましたが、その後は米長期金利が4.68%超えまで急騰、それによりゴールドは売ら
れて先週の安値である4452ドルまで下げましたが、その後金利が4.57%へ急落するとと
もに再び4500ドル半ばまで買い戻されるという動きでした。ゴールド独自の材料ではな
く外部要因に従って動いているいう状況が続いています。金曜日の終わり値は4500ドル
を少し超えたレベルとなりました。株式市場がいち早く米イラン紛争の終結を織り込み歴
史的高値を更新し続けているのとは、対照的にゴールドは慎重な動きとなっています。株
式投資家とゴールド投資家の投資に対する姿勢の違いが表れているのでしょう。基本的に
株式投資家は楽天的であり、そもそもゴールドに投資する人は慎重な人々が多いのでしょ
う。その違いが現在のマーケットに出ているのだと思います。年初からのパフォーマンス
も現在は原油や天然ガスが大きく上昇する一方、その次に上昇しているのは日経平均が約
25%。、NASDAQも15%上昇しており、ゴールドは5.6%と株式指数に遅れをとった形
になっています。この週末の間もイラン情勢に関しては全く違う情報が飛び交っています。
トランプはイランとの合意はもう最終段階に来ており、もうすぐホルムズ海峡がオープン
するだろうとSNSで言ってますが、イラン側はそれを大嘘と看破し、ホルムズ海峡はイラ
ンの完全な管理下にあるとしています。どうもイランの方が圧倒的に信用が高い状況です。
そもそもトランプはこれまでもほとんど嘘の発言が多く、それでもそれをポジティブな材
料として受け取る株式市場には驚きです。この状況ではまだまだ神経質なマーケットが続
くと思います。長期的投資家としては、ディップがあれば拾って行きポートフォリオの
ゴールドを増やして行く場面だと考えます。

株は上昇もメタルは慎重
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは73ドルから78ドルのレンジでその中
間である75ドル台で終わりました。しばらくは
ゴールドと同じく方向感がない状況です。方向
感がでるのはおそらく米イランの紛争が何らか
の形で解決するのを待つ必要があるでしょう。
ゴールドと同じく安いところを拾っていきます。

「プラチナの現状」

プラチナは2000ドルを割り込み、安値近
辺での終わりとなりました。ロンドン・プ
ラチナ・ウイークでは、続く供給不足が指
摘されました。2000ドル割れは長期的に
は拾っておいてよいレベルだと思います。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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