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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週のレンジは高値4119.69ドル、安値は3395.22ドル。終わり値は4040.9ドル。このとこ
ろの取引レンジをそのまま表している動きとなりました。最大のイベントはやはりFOMC。政
策金利は据え置きでサプライズは無し。それを受けてゴールドは上昇、そして翌日のPCEのイ
ンフレ数字が史上予想の前月比0.2%の予想に届かない数字である0.1%となったことから、利
上げ圧力が下がったということでゴールドは上昇、高値をつけました。しかし上げは続かず、
金曜日には高値から大きく下落、4020ドルまでほぼ100ドルの下げとなりました。その後は
4050ドル近辺まで戻しましたが、金曜日のNYクローズ直前にトランプ大統領がイランに対す
る爆撃を開始すると述べたことから、原油が84.5ドルから86.84ドルまで一瞬で上昇したこと
に対してゴールドは4050ドルから4040ドルまで下げて一週間が終わりました。先週の最大の
注目は日銀によるドル売り介入でした。木曜日夜10:30ごろ162円90銭くらいから、ドルが売
られはじめ、そのときは一瞬157円台まで落ちる勢いで大きく下落。しかし、その後はじわじ
わと上昇しはじめアジアの金曜日午前中には160円を回復しました。その後の金曜日のロンド
ンやNYでも押し下げのためのドル売りは続き、どうも意図的に一週間の終わり値を157円の最
安値で終わらせるという日銀の意図が感じられるような売りとなりました。マーケットのク
ローズである土曜日午前6時まで売ったと思えるチャートとなっており、一週間の終わり値が
一週間の安値となる157.57円となりました。今回は介入額もこれまででさいだいになった可
能性が高く、またFRBがユーロ円で介入し、30年ぶりの強調介入ということになりました。今
週のマーケットがこれをどう受け止めるか注目です。これにより円建てのゴールドは年初来の
安値に沈んでいます。ドル円の今週の反応次第ではさらに円建てゴールドが下げる場面もあり
そうです。

日銀介入で円建てメタルが下落
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドをみながらの動きが続きます。55-60
ドルというレンジが続いていますが、ゴールド
が上抜けをしない限りこのレンジは続きそうで
す。

「プラチナの現状」

プラチナはレンジが一段上がったような動
きになっています。このまま1600ドルを
下値としたいところです。

長期金利（仮）
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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