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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

とうとうゴールドが大きく上昇しました。これまでほぼ二ヶ月間の4000ドル近辺での低迷が
いきなり終わりました。4000ドル割れが大底ではないか、ということはこれまでもこのレ
ポートでもまた筆者のほかのレポートや動画で繰り返し書いて来ましたが、それが先週その通
りになりました。金利上げ見通しを材料としてゴールドを売っていた短期筋でしたが、4000
ドルのボトムは固く、おそらくはもうこれ以上の下げは望めそうにないと判断して買い戻しに
動いたものと思われます。買い戻しが始まるとその動きはやはり速い。わずか一週間で4000
ドルから4370ドルまで9%以上の上げとなりました。こうやって4000ドルで底を打ったのは
予想通りですが、ただ今度は上げのスピードが速すぎると感じます。欲を言えばゆっくり100
ドルレンジを時間をかけて上げて行く方がいいと思うのですが。ただこれだけの上げの背景に
なったのはいくつかの材料がありました。まずこの上げはプラチナとパラジウムが、ゴールド
やシルバーの一日前に大きくあげました。この上昇、特に理由になるような材料がなかったの
ですが、それに一日遅れてゴールドとシルバーも上昇し、他のマーケット、金利やドルにそれ
ほど目立った動きがなかったことを考えると、「売られ過ぎ」の状態にあったメタルに大きく
買い戻しが入ったと考えるのが妥当のようです。そしてこの買い戻しにより勢いを与えたのが
金曜日発表の7月の米雇用統計でした。NFP市場予想の8.5万人増に対して、出てきた数字は
2.3万人減という非常に大きなネガティブサプライズでした。これにより9月の利上げ可能性は、
据え置きが利上げを上回りました。金利上げの可能性が低くなったことにより、ゴールドを売
る理由はほぼなくなったということになります。これでゴールドは4371ドルの高値をつけま
した。ゴールドの下値トライの時期は終わったのでしょう。少しづつ売りをこなせていけば年
後半の上昇につながるのではと思います。

ゴールド急騰！4000ドル底入れ4300ドルへ
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもゴールドと一緒に9%の上げとなり
ました。安値から高値までの動きは15%を超え
ました。ゴールド以上にボラティリティが大き
いので乱高下が続きそうですが、上昇のトレン
ドに入ったと考えます。

「プラチナの現状」

先週の貴金属の大きな上げのきっかけはプ
ラチナとパラジウムが一日早く大きく上げ
たことにあります。特に大きな理由が見つ
からないこの上げが貴金属全体の買い戻し
の始まりとなりました。根底にあるのはや
はり売られ過ぎであったということでしょ
う。

長期金利（仮）
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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