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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週のレポートで「ゴールドのマーケット流れ完全に変わったようです。」と書きましたが、
前週はまさにその通りになりました。ゴールドは4400ドル、4500ドル、そして金曜日には
4600ドルも超えました。4300-4500ドルで揉むことが理想と書きましたが、あまり時間をか
けずに4600ドルに達しました。前週の最大のサプライズは米財務省による10-30年長期国債
の買い戻しを従来の枠の倍の40億ドルへ増加すると発表、これにより長期金利は一時的に下落、
そしてドルが売られる結果となりました。それと同時にゴールドは上昇、4360ドルから4500
ドルまで上昇しました。ビットコインもゴールドと歩を一にして上昇しました。これは国債の
買い戻し＝フィアットマネーの増加であり、マーケットはそれに対するヘッジとしてゴールド
そしてビットコインを買ったのです。そのため、わずか一日で長期金利とドルは結局ほぼ元通
りに上昇しましたが、ゴールドの上昇は止まらず、金利と関係なく高値を更新し、4600ドル
台で一週間を終えました。先週のもう一つの重要なニュースは米国の連邦債務残高が40兆ドル
に達したことです。2020年に20兆ドルを超えた米国の債務は、わずか5年で2倍になりました。
著名な投資家であるレイ・ダリオは、米債を減らし、ゴールドとビットコインに資金を15%ま
で入れるべきだと警告を発しました。米国債務危機は早ければ3年以内に現実になるだろうと。
これはまさにフィアットマネーの代わりに長期的にハードアセットであるゴールドを持つべき
理由です。米国のみならず、世界のほとんどすべての国がどんどんお金を借りて、どんどん
使って、その債務の後始末は子供や孫の世代でなんとかしてもらえばいいというまさに無責任
な財政を行っています。このような経済状況では何にもその価値を頼らないハードアセットで
あるゴールドを持っておくべきでしょう。この長期的な理由にマーケットが反応している、あ
る意味珍しい状況だと思います。

ゴールド4600ドルへ急騰！
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーはほぼ7%上がりました。上昇の途中
での上げ下げの動きを見ていると、ゴールドよ
りも売買のインタレストが消化されているので
はないでしょうか。ゴールドの上昇トレンドが
明らかになった今、シルバーもともに上昇のト
レンドになったと考えるべきでしょう。

「プラチナの現状」

先週のコメントにはプラチナも最終的には
ゴールドの上昇とともに1800ドルを超え
るのでは、と書きましたが、前週は1800
ドルを超えて、金曜日には1900ドルを超
える場面がありました。一週間の上げは
7.2%と貴金属の中で最も大きな上昇とな
り今後も期待できそうです。

長期金利（仮）
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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