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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

イベントに溢れた先週でした。なかでもその最大のものは9月のFOMCでした。政策金利は大
方の予想通りの0.25%の三年ぶりの金利上げとなりました。これ自体はすでにマーケットでは
折り込み済みでありましたが、その後の議長会見での内容で参加者18名のうち16名が少なく
とも年内もう一回の利上げを予想しており、それが引き金となり、ゴールドは4260ドル割れ、
瞬間的に4234ドルまで急落しました。しかし問題はその後です。ゴールドは4300ドルを割る
ことなく、大きく戻して金曜日には4400ドル直前まで上昇しました。先週も書きましたが、
4300ドルが7月の4000ドルと同じように現在の底値だとマーケットは感じているようです。
今回の利上げそしてもう一度の利上げを織り込んだ上でマーケットが大きく上昇したことがそ
の何よりもの証左と言えるでしょう。そもそも金利上げがゴールドに取ってマイナスというの
は非常に短期的な見方だと言えるでしょう。金利が上がることによって米国の40兆ドルの連邦
債務への利払いは現在の年間1兆ドルからより増えることになります。これはゴールドにとっ
てマイナス要因であるわけがありません。政府財政への不安はゴールドを売る理由ではなく買
う理由になるはずです。中央銀行が積極的にゴールドを買っているのはその最たる例でしょう。
彼らは米国債の金利が上がっても全く関係なくゴールドの購入を続けています。逆に彼らが米
国債からゴールドへ資産を乗り換えているとすれば、国債の売りにより金利が上がり、ゴール
ドの買いによりゴールドが上がるというのも当然だと言えるでしょう。金利上げを材料にして
売る短期投資家は遅かれ早かれこういったファンダメンタルズからのゴールド買いに売りを諦
めることになるのではと思います。彼らの売りで下がれば長期投資家の絶好の買い場になるわ
けです。

FRB金利下げからのゴールド上昇
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

先週はシルバー、特に円建てシルバーの上げが
最も大きくなりました。シルバーは60ドル台前
半で底固めをしつつあると思います。ゴールド
の上げとともに年末には80ドルに向けた動きに
なるのではないでしょうか。

「プラチナの現状」

長期金利（仮）

プラチナはちょうど1800ドルに戻して終
わりました。1700ドル台での底値固めが
進んでいると感じます。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。

貴金属ETF証拠金取引WEEKLY REPORT


	スライド 1: 貴金属ETF証拠金取引 WEEKLY REPORT
	スライド 2: 貴金属ETF証拠金取引WEEKLY REPORT
	スライド 3: 貴金属ETF証拠金取引WEEKLY REPORT

