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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドは価格下落への圧力が止まらず、先週金曜日は売りが売りを呼ぶセリングクライマッ
クスの様相を呈しました。先週のレポートにも書いたとおり7月の安値3949ドル当たりが底値
の目処かなと考えていましたが、そこをブレイクしてより売りが加速した感じです。筆者も金
曜日の4000ドル割れからは買い指値で積極的に買っていましたが、その下げは欧米時間によ
り加速した形になりました。下がれば下がるほど売りが出るという典型的なコンピューターに
よるトレーディングだと思います。ゴールドは3900ドルをも割り込み、年初来安値3869.85
ドルまで下げて一週間の終わり値も3875ドルとなりました。この売りの背景は現金化。株、
暗号資産も大きく下げ、AI、テック株の下げ、そして米中間選挙の結果への不安が金融市場へ
の不安心理を拡大させたと言えます。リスク資産はキャッシュ化され、かろうじて買われたの
は米国債ですが、それも限定的であり、ほぼすべての資産が値下がりして終わりました。この
レポートが出る月曜日がどうなるか興味深いところです。今のところの予想では民主党の勝利
予想が強く、そうなるとAIデータセンターの建設などには否定的であるとして、株価の下落を
見た向きが、選挙前に売りを先行させており、株価の下落が他の資産への売りも加速させてい
るという構図です。11月4日の中間選挙が終わり、結果が出るまでは神経質な動きが続きそう
ですが、貴金属に関して言えば、先週金曜日の売りはまさにセリングクライマックスであった
のではないかと思います。金利は下がり、ドルも下がり、ゴールドが買われてもおかしくない
状況でこれだけ下げるのは、やはり流動性を求めるためのキャッシュ化の動きでしょう。だと
すればこれがずっと続くわけではありません。近い将来に逆の動きがあるでしょう。長期的投
資家がこのような極端な下げは少しづつでいいから拾っておくという姿勢が理想的だと考えま
す。

ゴールドさらに下落、3900ドル割れ
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ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーの下げが止まりません。50ドルを割り
込み、一時49ドルも割り込みました。先週はこ
れは50ドルトライしないと気が済まないような
感じだなと思いましたが、金曜日に一挙に下落
となりました。ここまで下げるとは予想してい
ませんでしたが、買い貯めを少しづつ続けてい
く場面だと思っています。

「プラチナの現状」

長期金利（仮）

貴金属全体の売りが止まらずプラチナも
1500ドルさえ割り込んで金曜日には1400
ドル台前半まで下落しました。Nymexの投
資家ポジションが大きく減少。この売りが
直接的な下げ要因になっています。投資家
のインタレスト戻り待ちになるでしょうか。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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