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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/01/03号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

あけましておめでとうございます。クリスマス休暇が終わりましたが、ロンドンは火曜日
まで休みで、前週もほぼ休暇が続いている年末の薄いマーケットとなりました。しかしそ
の中でゴールドはじわじわと上昇。一年の終わりは、ほぼ一か月ぶりの高値である1830ド
ル近くで引けました。参加者の少ないマーケットですが、素直にインフレの影響が価格に
反映してきているのでしょう。ドル建てゴールドは2021年は1942ドルで始まり、終わり
は1830ドルと112ドルの下げとなりましたが、円建てゴールドは6440円で始まり、6766
円で終わり、330円の上昇となりました。この背景にあるのは、ずばり「円安」です。円
建てでゴールドを取引することは、ゴールド自体（ドル建てゴールド）よりもドル円の影
響が大きいと考えておくほうがよいです。ドル円は年初103円から始まり、年末は115.20
円で引けました。なんと12円以上の円安となったわけです。2020年年末の為替アナリス
トたちの2021年相場予想は、大勢は円高予想でした。私が覚えている限り、最も円安の予
想でも108円で、大部分のアナリストは90円台の円高予想でした。まして110円を超える
ような円安予想をしていたアナリストは、少なくとも私がみた数十人には一人もいません
でした。相場予想がいかに難しいものか、そしてほとんど意味ないものか、よくわかると
思います。笑。さてこの12円もの円安が、ドル建てゴールドの下げを上回って円建てゴー
ルドを上昇させました。（円建てゴールドはドル建てゴールドxドル円/31.1035という計
算式で決まるからです。）インフレヘッジとしてのドル建てゴールドの需要、そしてドル
との金利差によるさらなる円安の可能性を考えると円建てゴールドはさらなる上昇の可能
性が強い2022年になるのではないでしょうか。
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長期金利（仮）

ドル円（仮）

2021年上場商品の騰落率
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

年初か ら年末 まで の上昇 トッ プ 5は オーツ麦
89.74%、コーヒー76.02%。菜種油65.21%、木
材59.03%、ガソリン52.26%。ワースト5はパラ
ジウム マイナス22.45%、VIX マイナス17%、シ
ルバー マイナス11.5%、プラチナ マイナス
10.57%、日本円-10.31%の下落となりました。

• 2021年上がったのは、食料とエネルギー。
• 下がったのは貴金属、ドル以外の通貨、米国債。
• 2020年上がったものが下がった。2020年貴金

属は軒並み20%以上の上昇だった。
• 金利が上がった（米国債の下落）
• ドルが一人勝ち。（ドル円は12円の円安に、そ

のために円建てゴールドは年間でも上昇。）
• インフレが進行している。特に食品とエネル

ギー価格の上昇は消費者物価に直接的なインパ
クトを与える。

• インフレの進行は「インフレヘッジ」としての
ゴールドへ再び資金を回帰させる可能性がある。

日足 HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/01/02 - 2022/04/07 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/01/01, 2,119.727, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2021/12/31, 1,828.3903, +13.3794, (+0.74%)
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1分 XAU=, US10YT=RR 6:50 2021/12/18 - 19:28 2022/01/03 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/01, 1,828.7767, +13.3794, (+0.74%), 

LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 4:01 2022/01/01, 1.5118
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1分 XAU=, JPY= 6:50 2021/12/18 - 19:29 2022/01/03 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/01, 6,766.894, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/01, 115.10, +0.02, (+0.02%) 価格
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