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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/01/10号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

2022年の第一週は今年を象徴するような動きで始まりました。長期金利の上昇です。
1.53%で始まった米10年金利は、3日のニューヨーク市場のオープンから上昇の一途をた
どり、金曜日には一時1.799%とほぼ1.8%まで上昇、1.76%で一週間を終えました。12
月のFOMC議事録の内容が雇用マーケットでの人出不足、そしてインフレ進行から、想定
よりも早い金利上げ、そしてFRBの抱える資産の縮小を急がなければならない可能性を示
唆。予想以上のタカ派的な内容であったことから、金利の上昇に拍車がかかりました。こ
の長期金利のレベルは2020年1月以来でほぼ2年ぶりの長期金利の高さとなりました。そ
の割にはゴールドは1800ドルを少し割り込んだだけと、この長期金利の上昇にしてはまだ
堅調な印象を受けます。ちなみにその2020年1月時点でのゴールド価格は1550ドル台で
した。そしてそこから長期金利はパンデミックに対する不安からの逃避資金で米国債が大
きく買われたことにより長期金利は下落、8月には0.52%まで下げ、ゴールドは歴史的高
値である2060ドルまで上昇しました。この年初からの長期金利の上昇に、金融市場には緊
張感が拡がっています。日経平均は大きく下げ、米国の株式市場も特にNasdaqのハイテ
ク株が値を崩しており、その影響もあってか暗号資産も大きく下げています。そして金曜
日には雇用統計の発表がありました。NFP（非農業部門雇用者数）市場予想の40万人増に
対して、発表されたのが19.9万人と半分以下の悪い数字となりました。ゴールドはそれに
より10ドルちょっと上がりましたが、11月までであればおそらく楽に1800ドルを回復す
るべき数字です。これまで何度か書いてきたようにマーケットの関心は「雇用」から「イ
ンフレ」にシフトしているようです。今後出てくるインフレの経済指標に注目です。

1分  XAU=, .DXY 6:50 2021/12/25 - 19:28 2022/01/10 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/08, 1,796.1553, +6.9563, (+0.39%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:50 2022/01/08, 95.735, -0.581, (-0.60%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

世界の金価格の形成の最も根源にあるのがこの
「ロコ・ロンドン・ゴールド価格」です。一般的
に「ドル建て金価格」というとき、このロコ・ロ
ンドン価格を指しています。（Comexの先物価格
も全く同じ表示なので、少しややこしいですが、
それはのちほど解説します。）ロコロンドンゴー
ルド価格とは、ロンドンで受け渡しされる（実際
にはアカウントの付け替え）条件の1トロイオンス
（troy ounce=toz=31.1035グラム、貴金属にだ
け使われる単位でオンスといわれるときもあるが、
本来のオンスとは単位が違います。）当たりの米
ドル建ての価格です。新聞などで、ゴールドが
2000ドルを超えた、という表現があるときは、1
トロイオンスあたりの米ドル価格です。つまり、1
オンスのゴールドと2000ドルを交換する、ドルと
ゴールドの交換レート、つまり為替だということ
ができます。その仕組みはドル円やドルユーロな
どの外国為替と全く同じです。海外では銀行など
の金融機関がゴールドのトレーディングを為替の
デスクで行っているのが普通です。ドル建てゴー
ルドはゴールドとドルの為替であるからです。ド
ル円の為替は、ドルはニューヨークにある銀行で
の受け渡し（記帳上の付け替え）となり、円は東
京にある銀行での受け渡しとなりますが、ゴール
ドは国籍がありません。しかし、その歴史的な経
緯から、ゴールドの受け渡しはロンドンにある銀
行で行われることになっています。そのためロ
コ・ロンドンと呼ばれます。「ロコ」はラテン語
で場所を表す接頭辞であるとか、英語のLocal の略
語だとか言われる説がありますが、受け渡し場所
を示す言葉として貴金属取引では使われています。
例えば東京渡しの場合は「ロコ東京」という具合
です。そしてその「スポット価格」とは、二営業
日後決済（ドルはニューヨークで、ゴールドはロ
ンドンで付け替えが行われる日）の取引のことで
す。つまり今売買すれば二営業後にその取引によ
る受け払いがなされるということです。このロ
コ・ロンドン・ゴールド価格は、ドル円の為替と
全く同じくほぼ24時間、銀行間の相対取引（OTC
取引）として取引されています。

日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/01/10 - 2022/04/12 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/01/07, 2,097.493, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/01/07, 1,795.6321, 

+6.9563, (+0.39%)

数値
T

自動
1,600

1,700

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

2,700

2,097.493

価格
USD

Ozs

自動

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

1,450

1,500

1,550

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

1,795.6321

 Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2
2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

1分  XAU=, US10YT=RR 6:50 2021/12/25 - 19:28 2022/01/10 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/08, 1,796.1553, +6.9563, (+0.39%), 

LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:50 2022/01/08, 1.7637
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1分  XAU=, JPY= 6:50 2021/12/25 - 19:28 2022/01/10 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/08, 6,672.174, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/08, 115.56, -0.27, (-0.23%) 価格
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