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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/01/31号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週はほぼ2ヶ月ぶりの高値を付けてから、1ヶ月ぶりの安値に沈むという激しいマーケッ
トになりました。1月のFOMCが日本時間の木曜日早朝に終わり、その内容はほぼ市場予想
通りでしたが、パウエル議長の会見が予想以上にタカ派の印象を与え、長期金利は1.77か
ら1.88%まで一時急騰、それによりゴールドは急落、1845ドルから1780ドルまで70ドル
近くの下げとなりました。パウエル議長は、インフレの状況はslightly worse若干悪化し
ているが、雇用マーケットに悪影響を与えずに利上げをする余地はある、としました。長
期金利の上昇はその後収まりましたが、ドルは2年降りの高さにまでドルインデックスが
上昇、これによりゴールドが1800ドルを割り、損切りの売りが加速され、このような大き
な下げになりました。FRBは雇用よりもインフレ対応に力を入れることがはっきりとし、
これが一部の投資家がゴールドに見切りをつけた最大の理由でしょう。そして、10年の
「実質金利」が年初のマイナス1.04%から、現在マイナス0.53%とほぼ50bpsも上がった
こともゴールドにとってはネガティブな要因となっています。この大きな下げがここまで
上昇してきたゴールドのトレンドを変えるものとなるのかどうか、今週の動きはその鍵を
握ることになりそうです。1800ドルというゴールドのレベルは昨年の6月から動いていた
レンジの真ん中にあり、ここから大きく逸脱することはないのではと思います。下値目処
は1770ドルでしょうか。Nasdaqを筆頭とした株式市場の大幅な下落、緊張度が増す一方
のウクライナ情勢等地政学リスクも、ゴールドのここからの一方的な下落はなく、逆に投
資家のリスクオフの動きでここは絶好の買い場とするアナリストもいます。今週の動きで
なんらかの方向が見えるかもしれません。

1分  XAU=, .DXY 6:50 2022/01/15 - 19:28 2022/01/31 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/29, 1,791.4081, -5.4764, (-0.30%), 

LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 6:50 2022/01/29, 97.207, -0.038, (-0.04%)

価格
USD

Ozs

自動

1,785

1,790

1,795

1,800

1,805

1,810

1,815

1,820

1,825

1,830

1,835

1,840

1,845

1,791.4081

価格
USD

自動

95.2

95.4

95.6

95.8

96

96.2

96.4

96.6

96.8

97

97.2

97.4

97.207

 18日  19日  20日  21日  22日  25日  26日  27日  28日  29日
2022年 1月



金ETF証拠金取引WEEKLY REPORT

建玉（仮）

©Japan Bullion Market Association. All Rights Reserverd.

長期金利（仮）

ドル円（仮）

ゴールド・マーケットー先物市場
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

ゴ ー ル ド マ ー ケ ッ ト の 中 心 は Loco London
marketだとこれまで書いてきました。それはOTC
（Over the Counter : 相対取引）のスポット取引
（二営業日後に決済）で、外国為替市場と同じ仕
組みでした。ドル建てゴールドの価格は「1オンス
当たりのゴールドと米ドルの為替 （exchange
rate）だと言い換えることができます。しかしこ
のスポットのOTC取引に対して、取引所で定型化
された「先物取引」が貴金属には存在します。外
国為替にもIMMという先物取引がシカゴに存在し
ますが、為替マーケット全体におけるウェイトは
ほぼ無視できるほど小さなものです。しかし貴金
属マーケットでは、先物取引、特に米国のCME
（ Chicago Mercantile Exchange ） に 属 す る
Comex (Commodity Exchange – Gold & silver)
そして Nymex (New York Mercantile Exchange-
Platinum and palladium)という二つの米国の先物
取引が、Lcoo London spot とほぼほぼ同じ規模
で取引しており、マーケットに対する影響力は為
替の市場での先物取引の比ではないほど重要なも
のです。ゴールドの取引の大部分はLBMA（Loco
London spot）とComexが占めているのがよくわ
かります。この二つのマーケットでの取引が世界
のゴールドの取引をまさに二分していると言って
いいでしょう。（下：年間取引高表ーMetals Focus)
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T

自動
1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

2,050

2,100

2,150

2,200

2,250

2,300

2,350

2,400

2,450

2,500

2,550

2,600

2,650

2,700

2,750

2,122.692

価格
USD

Ozs

自動

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

1,450

1,500

1,550

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

1,791.0336

 Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2
2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

1分  XAU=, US10YT=RR 6:50 2022/01/15 - 19:28 2022/01/31 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/29, 1,791.4081, -5.4764, (-0.30%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:50 2022/01/29, 1.7766 価格
USD

Ozs

自動

1,785

1,790

1,795

1,800

1,805

1,810

1,815

1,820

1,825

1,830

1,835

1,840

1,845

1,850

1,791.4081

利回り

自動
1.71

1.72

1.73

1.74

1.75

1.76

1.77

1.78

1.79

1.8

1.81

1.82

1.83

1.84

1.85

1.86

1.87

1.88

1.89

1.9

1.7766

06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51
22 1 17 22 1 18 22 1 19 22 1 20 22 1 21 22 1 24 22 1 25 22 1 26 22 1 27 22 1 28

1分  XAU=, JPY= 6:50 2022/01/15 - 19:28 2022/01/31 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/29, 6,634.957, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:50 2022/01/29, 115.22, 
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のディーラー名）の名を知らない人はいない。

金ETF証拠金取引WEEKLY REPORT


