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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/02/28号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週は間違いなく記憶に強く残る一週間になりました。24日日本時間の昼頃、ロシアのウ
クライナ侵攻が始まり、それにより地政学リスクはピークに達しました。ゴールドには緊
急避難的買いが集まり、朝の1910ドルから午後8時には1973ドルと急騰しました。しか
しバイデン大統領がロシアへの経済制裁を発表し、それが市場の予想ほど厳しいものでは
なかったことをきっかけに、リスクのピークをこえたと市場が判断したのでしょう、そこ
から今度は急落。上昇した分よりも大きく1974ドルから一時1881ドルまで下げました。
たった一日の間に1910ドルから1974ドルまで上げ、その後、1881ドルまで下げてその後
1920ドルまで戻したあと再び1900ドルを割り込み、一週間の終わり値は1888ドルと、お
そらく緊張の度合いに飛びついた買い手が、一度下げだすと今度は「やばい」とばかりに
買った分を売り戻したのでしょう。まさに地政学リスクによるゴールドの動きの典型的な
ものとなりました。地政学リスクで上がった資産は必ずその原因が解決すると上がる前の
レベルまで下げる、と業界のトレーダーたちはわかっており、今回もまたその「地政学リ
スクで上昇したところは売りのチャンス」というパターンになりました。しかし、ウクラ
イナ情勢は解決にほど遠い状況であり、今後もまだ緊張状態が続きそうなので、その進展
によっては再びゴールドが買われる可能性も十分にあります。円建てゴールドは先週は歴
史的高値を大きく更新。最新の高値は7276円となりました。その後の急落、一週間の終わ
りは7012円となりました。しかし事態はまだ継続中で、ゴールドは大きなボラティリティ
が続くでしょう。見送られていたSWIFT（世界の銀行間決済システム）からのロシアの銀
行の排除も一転して経済制裁に含むことが発表され、週初から波乱がありそうです。

1分  XAU=, .DXY 6:50 2022/02/12 - 19:28 2022/02/28 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/02/26, 1,887.9825, -15.5832, (-0.82%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:50 2022/02/26, 96.535, -0.596, (-0.61%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

世 界 の 中 心 は 本 来 な ら ば Loco London gold
marketです。ゴールドとドルの為替であり、ドル
円やドルユーロなど、外国為替と全く同じ土俵の
市場であり、土日を除く24時間、そのマーケット
は成り立っています。しかし、外国為替とゴール
ドの大きな違いとして、先物市場の影響力があり
ます。ゴールドを取引するニューヨークのComex
はLoco Londonと並んでほぼ24時間取引をしてお
り、現在ではここでの取引で決まる先物価格が
ゴールドの価格の中心にあり、Loco London price
も、またそのほかのあらゆるゴールド価格Comex
の価格からはじき出されていると言ってもいい過
ぎではないでしょう。私がゴールドトレーダー
だったころは、Loco London がゴールドマーケッ
トの「標準」であり、ニューヨーク時間帯を除い
ては、常にLoco Londonが世界のゴールド価格の
中心にありました。しかし今やその地位は逆転。
Loco London の価格を提示するマーケットメー
カ ー は 、 そ の 時 点 の Comex の 価 格 か ら EFP
（Comex Active monthとSpot Loco Londonの
swap rate）を使ってLoco Londonの価格を出し
ます。そのため、もはやインターバンクと呼ばれ
たマーケットメーカー中心のロコ・ロンドン・
マーケットはほとんど機能していません。参加者
が全員、そのプライスをComexに頼っているので
あれば、直接Comexを取引する方が圧倒的に効率
的であるからです。そのため、さらにComexにす
べてのインタレストがまとまるということになり、
もはやいわゆる「price finding 価格発見機能」は
Comexにあるという事実は否定できません。そこ
から計算したLoco London priceを元に、ほかの
ゴールド価格は決まっています。我々、日本の金
価格も同様です。その時々のLoco London gold
spot price （ドル建て）とドル円で計算された価
格が円建ての金価格です。Loco Londonがドル建
てのオンス当たりの価格であるのに対して、日本
の金価格は円建てのグラム当たりの価格です。ド
ル建てを円にして、オンスをグラムに換算しただ
けなのです。来週は日本の金価格を詳しくみてみ
ましょう。

日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/02/28 - 2022/05/31 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/02/25, 2,175.211, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/02/25, 1,887.5608, 

-15.5832, (-0.82%)
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1分  XAU=, US10YT=RR 6:50 2022/02/12 - 19:28 2022/02/28 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/02/26, 1,887.9825, -15.5832, (-0.82%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

6:50 2022/02/26, 1.9634
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1分  XAU=, JPY= 6:50 2022/02/12 - 19:28 2022/02/28 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/02/26, 7,012.677, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:50 2022/02/26, 115.54, 

+0.04, (+0.03%)
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ゴールド価格の決まり方
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