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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/03/07号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前回のレポートは「記憶に残る一週間になりました。」と書き始めましたが、今週は残念
ながらそのリスクはさらに深刻なものとなりました。24日にロシアのウクライナ侵攻が始
まり、ゴールドは大きく上昇したあと、それがピークとみたマーケットは直後に下げ、
前々週の引けは1888ドルでしたが、週末に西側が見送るとみられていたSwiftからのロシ
アの銀行を排除する経済制裁を決定し週明けのマーケットは1922ドルと金曜日からの引け
から大きく上げてオープン、ウクライナ情勢はそこからも悪化する一方で、ロシアの侵攻
はさらにその激しさを増し、ゴールドの上昇は止まらず、金曜日にはロシアが原発を砲撃
したというニュースからさらに大きく上昇し、24日につけた高値とほぼ並ぶレベルで一週
間が終わりました。円建てのゴールドも歴史的高値をつけた24日と同じ7275円をつけ、
ほぼそのレベルで週が終わり、ウクライナ情勢が何ら好転する様子はなく、さらなる高値
を追う展開になりそうです。米国の雇用統計が金曜日に発表され、NFPが40万人増市場予
測に対して67.6万人増となり、その瞬間1959ドルから1944ドルまで下げましたが、そこ
は激しく買われてあっという間に上昇。目の前の危機 clear and present dangerに経済
指標による下げは絶好の買い場を与えた結果となりました。地政学リスクでの上昇はそれ
が解決するとその上げた分は必ず下げるのが歴史的な経験則ですが、その「解決」の糸口
が見えない現在、まだまだ上昇の余地はありそうです。これは安全資産とされる貴金属の
みならず、原油、石炭、天然ガスをはじめとするエネルギー、そして小麦をはじめとする
穀物なども同様であり、先週はすべて記録的な上昇を記録しており、インフレのさらなる
加速が心配されます。

1分  XAU=, .DXY 6:50 2022/02/19 - 19:28 2022/03/07 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/03/05, 1,968.9088, +33.2435, (+1.72%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:50 2022/03/05, 98.482, +0.724, (+0.74%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

ロシアは世界有数の貴金属生産国です。ゴールドは
中国の368トンに次いで331トン で世界第2位
（2020年）、プラチナは南アが生産量ではダント
ツですが、それに次ぐ第2位、シルバーは第6位、パ
ラジウムでは世界の生産の約45%を占めて、南アと
の僅差ですが世界第1位です。西側の経済制裁の結
果としてロシアからの供給に対する不安が膨らみ、
それらの商品の価格が上昇するのは必然の成り行き
だと言えるでしょう。ゴールドとシルバーは安全資
産として買われていますが、パラジウムは具体的な
供給不安で価格が上昇しています。先週、パラジウ
ムは3000ドルを超えて、歴史的高値を更新しまし
た。（↓チャート）また小麦をはじめとした穀物や
原油、天然ガスそして石炭といったエネルギーも急
激な価格急騰となっています。商品市場の価格高騰
は世界経済に大きな影響を与えつつあります。すで
に上昇しているインフレにさらなる上昇圧力を与え
ているのは確かです。地政学が相まってインフレ圧
力はより強くなっていきそうです。

貴金属価格の動き（過去5年）

貴金属相場へのロシアの影響 日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/03/07 - 2022/06/09 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/03/05, 2,213.923, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/03/04, 1,968.4535, 

+33.2435, (+1.72%)
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1分  XAU=, US10YT=RR 6:50 2022/02/19 - 19:28 2022/03/07 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/03/05, 1,968.9088, +33.2435, (+1.72%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

6:49 2022/03/05, 1.7392
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1分  XAU=, JPY= 6:50 2022/02/19 - 19:28 2022/03/07 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/03/05, 7,269.589, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:50 2022/03/05, 114.85, -0.68, (-0.59%) 価格
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日足  XAU=, XPT=, XPD=, XAG= 2017/03/07 - 2022/06/08 (GMT)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 2022/03/04, 1,968.9088, +33.2435, (+1.72%), LineGrd, XPT=, Mid Price(Last), 2022/03/04, 1,125.3008, +40.9595, (+3.79%), 

LineGrd, XPD=, Mid Price(Last), 2022/03/04, 3,006.2985, +226.7779, (+8.17%), LineGrd, XAG=, Mid Price(Last), 2022/03/04, 25.6861, +0.5061, (+2.01%)
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