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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/03/28号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

FRBパウエル議長の今後の金利上げについて、今後0.25%ではなく0.5%の上げもありえ
るとの踏み込んだタカ派発言があり、米10年物長期金利は大きく上昇しました。金曜日に
は2.5%にタッチし、週初の2.15%から0.35%も上がったことになります。2.5%という
長期金利のレベルはほぼ2年ぶりです。それに対してゴールドは下げず、逆に上昇。2年前
長期金利が2.5%であったときのゴールドのレベルが1280ドル近辺であったことを考える
と現在の1950ドル超えは驚異的なゴールドの上げだと考えられます。やはり金利高よりも
インフレをより大きな材料とマーケットは受け取っているようです。インフレに対する
ヘッジで最も有効なのは言うまでもなく実物資産を保有すること。ゴールドはその意味で
は最も理想的な資産だと言えます。同じ形でコンパクトに永久的に保存でき、その価値が
歴史的に認められ、十分な流動性がある資産は貴金属、特にゴールドにまさるものはあり
ません。ドル建てゴールドは1920ドルから一時1966ドルまで上昇、週末は1958ドルで引
けました。一方、ドル円は拡大していく金利差を背景に一挙に119円から120円を超え、
週後半には122円まで大きく上昇、この結果円建てゴールドは3月9日の歴史的高値7694
円を大きく塗り替えて7728円を25日につけてそれが新たな歴史的高値となりました。こ
の円安の流れは、米国の金利が上がっていき、日本の金利がそれに追随するだけの上げと
ならないと思われる現状では、まだまだ続くと考えるのが自然でしょう。ドル建てのゴー
ルドがインフレヘッジとして買われ、円安もこのまま続くとすると円建てのゴールドはま
だまだ上値を追う可能性が十分あるということになります。8000円というレベルもそう遠
く無いのではと考えます。

1分  XAU=, .DXY 6:01 2022/03/12 - 18:39 2022/03/28 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/03/26, 1,958.4000, -0.0800, (0.00%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:00 2022/03/26, 98.807+0.018, (+0.02%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「山元建値」

これは日本の鉱山会社が発表している価格です。海
外ではProducer Priceと呼ばれる価格で鉱山会社が
金属を顧客に売る価格というのが基本です。日本で
は鉱山会社により建値を発表するメタルが決まって
います。ゴールドは住友金属鉱山、シルバーは三菱
マテリアルです。ゴールドの建値は毎日10時半に発
表され、その時点でのロコ・ロンドン価格と為替を
ベースに計算、それに鉱山会社のコストが乗って、
日々によって変化がありますが、スポット価格より
も20-30円ほど高くなっています。
小売価格、山元建値ともに一日の一点での価格に
マージンを乗せたものであり、発表された直後から
もはや過去の価格です。実際のその時点での価格は
最近ではネットでリアルタイムのゴールド価格も見
れるようになったので（基本的にLoco London
Spot価格）、それを参照にするといいでしょう。円
建ての価格も同様にリアルタイムでネットでみるこ
とができます。
ちなみに2022年3月25日の価格を比較してみます。
マーケットの中心である円建てLoco London 価格
と小売、そして山元建値とは30円から50円くらい
のマージンが乗っていると考えることができます。
Spot 円建て価格 7700円（9:30am）
小売価格（税抜き）7727円(10:30am)
山元建値 7710円（9:30am）

（円建てゴールドの歴史チャート）

日本のゴールド価格 3 日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/03/28 - 2022/06/29 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/03/25, 2,244.456, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/03/25, 1,957.4000

-0.0800, (0.00%)
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1分  XAU=, US10YT=RR 6:06 2022/03/12 - 18:44 2022/03/28 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/03/26, 1,958.4000, -0.0800, (0.00%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

6:06 2022/03/26, 2.4879
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1分  XAU=, JPY= 6:01 2022/03/12 - 18:39 2022/03/28 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/03/26, 7,684.130, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:00 2022/03/26, 122.06, 

-0.27, (-0.22%)
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日足  XAU= 1970/11/02 - 2024/12/06 (GMT)

LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/03/25, 7,681.465 価格
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