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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/05/09号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週、最も注目されたイベントは5月のFOMCでした。結果は市場予想通りの0.5%の金利
上げ。議長会見では、6月の利上げ幅を0.75%にするということは考えていないとの発言
があり、それがハト派的と解釈され、株式、債券、ゴールドともに買われて上昇、ゴール
ドはFOMC終了前の1870ドル台前半から上昇し、翌日金曜日のNYオープニング前には
1909ドルまで上昇。しかしNYが始まってからは、FRBのインフレ対策のためのタカ派的
金融政策には変わりがないという見方が広がってきて、市場の雰囲気は一転、株価、債券
が売られ、それに連れてゴールドや暗号資産も値を下げることになりました。ゴールドは
1870ドル台後半に下げてFOMC前へのレベルへ。しかしNYダウの下げは1060ドルと3%
を越える下げとなり、ビットコインは3460ドルと8.7%の大きな下げとなり、10年長期金
利は0.2%上げて3.036%で、債券価格では7.4%の上げとなりました。ドルインデックス
はまた20年ぶりの高さまで上げ、FOMC直後128.70まで下げたドル円もふたたび130円台
へ上昇しました。金利上昇からドルが最も安全な資産として買われています。ゴールドは
一時1870ドルを割り込みましたが、その後戻して1883ドルで一週間を終えました。10年
の長期金利は3.14%で引け、2018年11月以来4年半ぶりのレベル。当時のゴールド価格
は1200ドル台前半だったことを考えると3%を越える長期金利で1800ドル台後半にある
ゴールドは非常に堅調だと言えます。また金曜日の4月の雇用統計は、NFP42.8万人増と
なり、市場予想の40万人増を上回り雇用の好調さを示しさらなる利上げをサポートする材
料となりました。金利上昇はさらに続くことになり、株式市場には圧力となりそうです。
それが逆にゴールドへの資金流入を促すのではないでしょうか。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「二次供給」
2021年のシルバーの鉱山供給26392トンに対して、
いわゆる二次供給とよばれるリサイクルからの供給
は6103トンと供給全体の約19%になります。リサ
イクルの主な材料は、工業素材（3405トン）、宝
飾品（1082トン）、銀器（839トン）、フィルム
（662トン）、そしてコイン（112トン）となりま
す。（数量はいずれも2021年の統計）宝飾品と銀
器の出元はインドが多く、この二つの分野は特に相
場の動きに大きく左右されます。また2021年はパ
ンデミックの影響のロックアウトで、家庭での断捨
離で捨てられた電気機器からのシルバーの回収が増
えたという興味深い事態もあります。フィルムはも
はやすたれたと思われがちですが、まだまだ医療の
分野、つまりレントゲンに使われるフィルムにはシ
ルバーが感光材として含まれており、この分野もシ
ルバー価格が上がってくると回収が進みやすいとい
う傾向があります。

（セクター別リサイクルの傾向）

ゴールド以外の貴金属-シルバー 5
日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2012/05/08 - 2022/11/13 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/05/06, 2,241.795, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/05/06, 1,882.9565, +6.1157, (+0.33%) 数値
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