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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/06/06号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

米国と英国のLong weekend で短い一週間となりましたが、週央にADP雇用統計、金曜日
には政府の雇用統計の発表がありました。まずADP雇用統計では、市場予想よりも低い
Nonfarm Payrollでゴールドは上昇しましたが、金曜日の政府の雇用統計では逆に市場予
想の32.8万人増に対して39万人増とよい数字になり、長期金利は急騰、ドルインデックス
も上昇、直前に1870ドルまで上昇していたゴールドは下落、一週間の終わりには1851ド
ルとなりました。この数字は、今後のFRBの金利上げに対するゴーサインとして受け止め
られており、ゴールドが反落したのもそのせいです。雇用が予想よりも好調であるという
ことは経済もそう簡単にはスローダウンしないということから、これでおそらく6月そし
て7月の0.5%の利上げはほぼ確実でしょう。しかし一方インフレの勢いは衰えていません。
（だからFRBは利上げを急ぎたいわけですが）WTI原油は120ドルと3月以来のレベルに上
昇。我々の生活の根源となるエネルギー価格の上昇が続く以上そう簡単にインフレは治ま
ることはなく、インフレに対する警戒感がゴールドの下値をサポートしていると思います。
結果的にFRBのインフレ対策としての金利上げの動きと、インフレ、そしてそれに続く不
景気の可能性との綱引きにより、ゴールドは1800-1900ドルの間、そして中心値としてこ
の1850の近辺での動きがまだしばらく続きそうです。KITCOが毎週じっしているアナリ
ストのアンケートも、市場関係者（プロ）のアンケートでは強気47%、弱気36%、中立
20%と、まさにこの綱引きが反映されています。しかし、対象を投資家にしてみると強気
70%、弱気18%、中立11%と、強気の投資家の割合が大きく、実際のインフレに直面し
ている人々はゴールドに成り行きに強気という結果が出ています。

1分 XAU=, .DXY 6:00 2022/05/21 - 18:38 2022/06/06 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:00 2022/06/04, 1,851.1450, -17.3621, (-0.93%), 

LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 6:00 2022/06/04, 102.169, +0.345, (+0.34%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの需要 3」

c.フィルム需要

最初にも触れましたが、昔はフィルム（感光材）需
要が、シルバーの最大の需要でありました。コダッ
クやフジフィルムと言ったフィルムメーカーがもっ
とも大量にシルバーを使う需要家でしたが、デジタ
ルカメラそれに続くスマートフォンによる写真のデ
ジタル化により、この分野のシルバー需要は激減し
ました。10年前は1600トンだったものが、現在は
895トンほぼ半減しています。しかしいまだにある
フィルム需要は主に医療用のレントゲン写真と映画
のフィルムですが、この両分野ともにやはりデジタ
ル化がすすみつつあり、今後もフィルム需要は減少
傾向が進んでいくことが予想されています。

b. （フィルム需要とフィルム製造量）

ゴールド以外の貴金属-シルバー 8 日足 HLDTOTALL=XAU, XAU= 2012/06/06 - 2022/12/11 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/06/03, 2,230.252, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2022/06/03, 1,850.7656, -17.3621, (-0.93%)
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1分 XAU=, US10YT=RR 6:04 2022/05/21 - 18:42 2022/06/06 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:00 2022/06/04, 1,851.1450, -17.3621, (-0.93%), 

LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:04 2022/06/04, 2.9405
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1分 XAU=, JPY= 6:00 2022/05/21 - 18:38 2022/06/06 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:00 2022/06/04, 7,787.629, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 

6:00 2022/06/04, 130.87, +1.03, (+0.79%)
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