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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/06/27号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

パウエルFRB議長の議会証言で、議長はFRBの認識と実際のインフレとの大きなギャップ
をあることを認め、長引くロシアのウクライナ侵攻を原因とする流通やエネルギーー高騰
の問題などFRBの利上げではどうにもならない部分があるという見解を示しました。そし
てこの急速な利上げの結果、いわゆる経済の軟着陸に失敗して不況へとつながる可能性を
も言及しました。それでもFRBのインフレとの闘いは「unconditional」、つまり何物もそ
れを妨げることはできないという強い決意を示しました。
マーケットの不安もインフレから、その対策のために急速に利上げを繰り返すことによる、
経済の落ち込みつまり今後世界経済が陥る可能性のある不況、リセッションの可能性に移
りつつあります。29日に発表される第一四半期のGDPがその状況を端的に示すだけに注目
されます。インフレ下の不況、すなわちスタグフレーションがコモディティの需要の落ち
込みにつながるという連想から銅や原油価格の下落という形で出てきており、同じ産業用
資材としてのPGMやシルバーも頭が重たい展開となり、産業用需要は少ないながらもコモ
ディティの代表としてのゴールドにも影響を与えて、前週は狭いレンジながらもその下の
方である1830ドルを割り込んで終わりました。確実に大きくなっている不況の可能性に対
して、この半年間FRBが急速にシフトさせてきたそのタカ派的な金融政策を何等かの形で
変えていくのかどうか、が焦点になりそうです。不況へと陥り株価の下落が続いていくと
最初はキャッシュ化の動きにゴールドも売られると思いますが、その後安全資産として再
び買われるのではないでしょうか。現状の経済指標をみる限りもはや経済の不況入りはほ
ぼ避けられないのではないでしょうか。

1分 XAU=, .DXY 6:01 2022/06/11 - 18:39 2022/06/27 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/06/25, 1,827.1800, +3.7507, (+0.21%), 

LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 6:00 2022/06/25, 104.121, -0.310, (-0.30%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「プラチナの特徴とその用途」

触媒としての高い活性から自動車の排気ガスの
浄化触媒としての利用がプラチナ及びパラジウム、
そしてロジウムというPGMの最も大きな用途です。
またゴールドと同じく、塩酸と硝酸の混合液であ
る王水以外には溶けず、つまり自然界に存在する
どんなものにも反応しないので、酸化せず化学的
に非常に安定しているのが大きな特色でもありま
す。そのため耐久性も高く、苛酷な環境でも安定
した性能が発揮できるので、自動車の点火プラグ、
電極、るつぼなどにも使われています。そしても
ちろん、宝飾品としてのプラチナの地位は皆さん
よくご存じのところだと思います。

我々日本人は昔からきんきらきんのゴールドよ
りもシルバーそしてプラチナといったいわゆる白
物の方に魅力を感じる人種であるようです。昔か
ら金選好が強かった中国の人々も経済が発展する
ほど白物の方に魅力を感じるようになり、プラチ
ナの宝飾品需要も日本を抜いて今では世界一と
なっています。プラチナは比重がゴールドよりも
重く、つまり密度が高く、プラチナのイメージと
してゴールドよりも高価なものというのが未だに
一般的だと思います。しかしプラチナとゴールド
の関係が逆転してもはや7年がたち、現在プラチ
ナの価値はゴールドの半分です。クレジットカー
ドのプラチナカードのステイタスがゴールドカー
ドよりも高いのはそろそろ改めなければいけない
でしょう。

プラチナの生産量はゴールドの約20分の1であ
り、希少価値、そしてその実用的な工業利用価値
を考えると圧倒的にプラチナの価格がゴールドよ
りも高くあるべきだと言えるでしょう。それにも
関わらず、7年間という長い間、ゴールドの方が
プラチナよりも遥かに価格が高くなり、その流れ
はまだまだ簡単には変わりそうにありません。な
ぜそうなったのか？その詳しい事情は今後解説し
ていきたいと思います。

ゴールド以外の貴金属-PGM2
日足 HLDTOTALL=XAU, XAU= 2012/06/27 - 2023/01/01 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/06/24, 2,230.344, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2022/06/24, 1,826.1800, +3.7507, (+0.21%)
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1分 XAU=, US10YT=RR 6:06 2022/06/11 - 18:44 2022/06/27 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/06/25, 1,827.1800, +3.7507, (+0.21%), 

LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:06 2022/06/25, 3.1376
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1分 XAU=, JPY= 6:01 2022/06/11 - 18:39 2022/06/27 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/06/25, 7,944.702, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 

6:00 2022/06/25, 135.26, +0.24, (+0.18%)
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