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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/07/25号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週は一時1700ドルを割り込む場面がありました。ドルの一人勝ちにゴールド弱気に傾き、
日本時間土曜日早朝に発表されたComexのトレーダー別ポジションによれば投資家のポジ
ションは2019年4月末以来のネットショートになりました。先物市場で投資家がショート
になるまで弱気になるのは極めて少なく、たいていの場合はロングです。それが9721ロッ
ト（1ロット=100オンス（約3.1kg）、つまり約30トンのショートとなりました。しかし、
このポジションは火曜日のMOC (market on close、マーケット引け後)の数字であり、そ
の後マーケットが1700ドル割れからすぐに大きく戻ったことを考えると、このショートも
もはや大きくカバーされている可能性が高いと言えるでしょう。1700ドルを割り込んだこ
とでさらに売りが膨らみ一時1681ドルまで下げましたが、そのトレンドが大きく変わった
のが21日のECBの利上げ発表でした。0.5%という市場の予想を超えた幅での利上げで、
ユーロ、ゴールドは急騰、ゴールドは1680ドル台から1710ドル台まで急騰、結果的に
ゴールドの1700ドル割れは日本時間の木曜日朝からECBの利上げである21時30分までと
いう半日足らずで終わり、その後は一時1738ドルまで上昇、一週間の引けは1728ドル近
辺となりました。おそらく、弱いロングはここまでの下げで振り払われ、マーケットのポ
ジションは火曜日時点でショートに回りました。それがこのECBの利上げでとりあえずの
底値はこれで確認され、逆にショートカバーよび起こされました。今週のFOMC、一時は
1%の利上げもあり得るのではと考えらえていましたが、今は逆に0.75%でもなく0.5%の
可能性もとみられています。そうなるとゴールドにはさらなるショートカバーが入ってく
る可能性もあり、個人的にはゴールドは底値を打ったのではないかと考えます。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

b. プラチナの生産コスト

プラチナの鉱山生産のコストは2021年で1オンス
あたり496ドルと計算されています。現状のマー
ケットが900ドル近辺なので、鉱山会社にとって
は十分にマージンのある価格であると言えるで
しょう。これはPGM鉱山の収入でプラチナの占め
る割合が13%に過ぎず、（2013年は37%）一緒
に出てくるロジウムやパラジウムといったほかの
メタルの価格上昇により、それらも含めて計算さ
れるプラチナの生産コストは抑えられている形に
なっています。（↓プラチナの生産コスト)

ゴールド以外の貴金属-PGM5 日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/07/25 - 2022/10/28 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/07/24, 2,182.319, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/07/22, 1,726.4600, +7.9676, (+0.46%) 数値
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1分  XAU=, JPY= 6:01 2022/07/09 - 18:39 2022/07/25 (TOK)
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