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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/08/01号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週のこのレポートでゴールドは底を打ったのではないか、と書きましたがそれが正し
かったようです。木曜日早朝の注目のFOMCは市場予想通り0.75%の利上げという形にな
り、これはすでに折り込み済みで、逆にゴールドの買い戻し、ドルの売り戻しとなり、
ゴールドはショートカバーがそれから続いて行くという一週間になりました。それに加え
て日本時間では同日の午後9時半発表の米GDPが二四半期連続のマイナス成長であるマイ
ナス0.9%と発表され（第一四半期はマイナス1.6%）、FRB議長がリセッションとは考え
ていないと、そのFOMC後の会見で述べていたその半日後にこのGDPが発表され、FRBの
見方にかかわらず、マーケットでは、二四半期連続のマイナス成長は事実上の「リセッ
ション」という認識からのさらなるドル売り、米国債買い（金利低下）、そしてゴールド
買いと言う流れになりました。ゴールドは1766ドルと3週間以上ぶりでのレベルでの高値
引けとなりました。ゴールドは先週の安値1683ドルから80ドル以上の上げとなり、ドル
インデックスは二週間前の109.275から105.828と3%以上の下げとなり、ゴールド
ショートとドルロングのポジションのカバーが大々的に入って来ています。やはりコモ
ディティの売られ過ぎが修正される形です。ドル円も二週間前の139円台から一時132円
台まで急落、一週間の引けは133.20で終わり、円建てのゴールドはこのゴールドの急騰と
ドル円の急落がちょうど相殺する動きとなり、大きな動きとはならず、7600円を中心とし
た比較的狭いレンジでの動きに終始しました。円に関しては特にドルと円の金利差という
ファンダメンタルズを考えると基本的には円安の流れは変わらないと考えます。ゴールド
はリセッション入りからの買いとこれまでのショートのカバーしばらく続くでしょう。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

2. プラチナの需要

a. 自動車触媒

ラチナの需要の約4割は自動車触媒に使われます。
PGM（白金族：Platinum Group Metals）の最大
の需要分野がこの自動車触媒であり、パラジウム
の需要の8割が自動車の触媒として使われていま
す。そのためにプラチナ、パラジウムそしてロジ
ウムといったPGMは、自動車の売上が直接のその
需要に大きな影響をもってきます。現在世界中で
走るガソリン車及びディーゼル車は三元触媒によ
り、排気ガスからの窒素酸化物や一酸化炭素など
有害物質を触媒の酸化還元反応により、窒素や水、
二酸化炭素などの無害な物質に変換して排出する
という仕組みを装備しています。この触媒として
使われるのがPGMなのです。EVでは排気ガスは出
ないのでこの触媒は不要となりますが、内燃機関
車の環境規制は厳しくなる一方で、現在は一台あ
たりのPGM使用量は増加を続けています。

ゴールド以外の貴金属-PGM6 日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/08/01 - 2022/11/03 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/07/30, 2,155.654, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/07/29, 1,765.2200, 

+9.7263, (+0.55%)

数値
T

自動
1,600

1,700

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

2,700

2,155.654

価格
USD

Ozs

自動

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

1,450

1,500

1,550

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

1,765.2200

 Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4
2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

1分  XAU=, US10YT=RR 6:06 2022/07/16 - 18:44 2022/08/01 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/07/30, 1,766.2200, +9.7263, (+0.55%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:06 2022/07/30, 2.6577 価格
USD

Ozs

自動

1,685

1,690

1,695

1,700

1,705

1,710

1,715

1,720

1,725

1,730

1,735

1,740

1,745

1,750

1,755

1,760

1,765
1,766.2200

利回り

自動

2.64

2.67

2.7

2.73

2.76

2.79

2.82

2.85

2.88

2.91

2.94

2.97

3

3.03

3.06

3.09

2.6577

06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51 06:51
22 7 18 22 7 19 22 7 20 22 7 21 22 7 22 22 7 25 22 7 26 22 7 27 22 7 28 22 7 29
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