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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/08/08号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週前半は米GDPの二四半期連続のマイナス成長の影響でドル売り、ゴールド買いとなり
ました。これまでのドルの一人勝ちからの逆流となりました。ゴールドも一挙にショート
カバーが入りました。Comexの投資家ポジションは前週の32.58トンのネットショートか
ら86.77トンのネットロングへ。一週間で約120トンのゴールドがComexで買われたこと
になります。100ドル上がるわけです。投資家のショートは強気要因と書きましたが、
FOMCでの0.75%の利上げ、そしてそれに続くGDPマイナス成長が火に油を注ぎました。
そして週末金曜日、次は雇用統計。これが悪い数字であればリセッションが確実なことと
して、さらなる安全資産買いにつながるだろうと思いましたが、Non Farm Payrollの市場
予想25万人増に対して、発表された数字は52.8万人増と予想の倍以上の数字となり、一挙
にマーケットの雰囲気は変わりました。次のFOMCでは0.5%の利上げと見られていたのが、
一挙に0.75%という見方が強くなり、ふたたびドル買いが強くなり、ゴールドは1790ド
ルから1760ドル台まで急落となりました。まさに冷や水を浴びせられた形です。マイナス
成長下でのこの雇用の伸びはマーケットにとってはビッグサプライズでした。しかし急落
後のゴールドはじわじわと戻し、一週間の引けは1775ドルとなりました。ドル円は2円急
騰して135円で引けたので、円建てのゴールドは逆に大きく上げ、7700円で終わり、ドル
の戻しの割にはゴールドが堅調であることがわかります。この雇用統計によりFRBのアグ
レッシブな利上げを妨げるものはなくなったと言えるでしょう。それに関わらずゴールド
がそれほど下げないことは注目です。今週はCPIが発表されますが、FRBの最大の関心事
であるインフレがどうなっているか、これまた注目の数字です。

1分  XAU=, .DXY 6:01 2022/07/23 - 18:39 2022/08/08 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/08/06, 1,775.1500, -16.9313, (-0.95%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:00 2022/08/06, 106.577, +0.884, (+0.84%)
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円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

2. プラチナの需要

a. 自動車触媒（続き）

プラチナは主にディーゼルエンジンに触媒として
使わており、パラジウムは主にガソリンエンジン
に使われています。触媒としての性能はプラチナ
の方が圧倒的に優れているのですが、ガソリンエ
ンジンには、パラジウムの能力で十分であったの
で、当時はプラチナよりもはるかに安かったパラ
ジウムが使われたのでした。ところがディーゼル
エンジンには触媒としてパラジウムでは十分では
なく、当時はパラジウムよりもはるかに高価で
あったプラチナを使わざるを得なかったというの
がその背景にありました。しかし皮肉なことに、
パラジウがは安かったためにガソリンの触媒に使
われましたが、世の中では売れる車の大部分がガ
ソリン車であり、その上に年々排ガス規制が世界
中で厳しくなっていくのにつれてガソリン車の触
媒であるパラジウムの使用量は青天井に増加して
いき、そのためにパラジウムの価格も大きく上昇。
プラチナ、ゴールドを追い越して、市場で取引さ
れる貴金属としては圧倒的に高いものになってし
まいました。当然性能がより高く、今やパラジウ
ムの半額であるプラチナをパラジウムの代替とす
ればよいのですが、価格逆転当初は、またいつ再
逆転するかもわからず、そしてそもそもパラジウ
ムを使う前提での触媒加工設備をプラチナベース
の新たなものにするのには相当のコストもかかる
ため、なかなかその動きにはなりませんでした。
しかし、価格逆転してからほぼ5年がたち、その
価格差はなかなか狭まらない現実、そしてロシア
がパラジウム生産の4割を占めるということから
の供給不安から、現在、世界では急速にパラジウ
ムからプラチナへの乗り換えがすすみつつあるよ
うです。これはプラチナの価格を上げ、パラジウ
ムの価格を下げるという影響があります。どれだ
け代替が進むのかはまだまだ予測が難しいですが、
少なくともプラチナには強材料でしょう。

ゴールド以外の貴金属-PGM6 日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/08/07 - 2022/11/09 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/08/05, 2,142.931, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/08/05, 1,774.1500, 

-16.9313, (-0.95%)
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1分  XAU=, US10YT=RR 6:06 2022/07/23 - 18:44 2022/08/08 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/08/06, 1,775.1500, -16.9313, (-0.95%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:06 2022/08/06, 2.8268 価格
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1分  XAU=, JPY= 6:01 2022/07/23 - 18:39 2022/08/08 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/08/06, 7,703.062, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:00 2022/08/06, 134.99, +2.12, (+1.60%) 価格
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