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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/09/05号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ドル高、金利高の流れは続き、ゴールドは一時1700ドルを割り込み1689ドルまで下げま
した。しかし、注目の雇用統計が近づくにつれてじょじょにショートカバーが入り1700ド
ルを回復、週の終わりは1710ドルを超えての週末入りとなりました。雇用統計、NFPは
31.5万人増と30万人増前後という市場予想よりも若干よい数字となりましたが、マーケッ
トは大きな反応はありませんでした。CME FedWatchも9月の0.75%利上げの可能性は
75%と雇用統計以前と変わらないレベルで、基本的にFRBの金利上げの見方を変更するも
のはなにもなかったということです。ただゴールドの1700ドル割れはやはり買い手が多い
のでしょう、一日にして戻しました。上海黄金交易所（SGE）のLoco London Goldに対
して23ドルものプレミアム（割高）になっています。つまり中国ではゴールドの買いが盛
り上がっており、国際マーケットよりもこれだけ高くなっているということです。Loco
Londonアカウントから実際にゴールドを紐付けて上海に輸入してもそのコストはたいて
いオンスあたり1ドルか2ドルくらいです。23ドルということは、ちょっと異常なプレミア
ムです。これは需要の盛り上がりに加えて、中央銀行である人民銀行からの輸入枠が取れ
るかどうか、中国の銀行が不安になり、輸入を控えているという背景もありそうです。い
ずれにしろ、ここまでの大きな乖離はめったになく、中国でのゴールド買いが盛り上がっ
ていることには間違いありません。この実需の買いが、ドル高、金利高からくるゴールド
売りの緩衝材になっていることは確かです。 長期金利が3.2%を超えて、ドルインデック
スが20年ぶりの高値レベルにあり、ドル円は140円を超えているのにここでとどまってい
るのはゴールドの底堅さではないでしょうか。

1分 XAU=, .DXY 6:01 2022/08/20 - 18:39 2022/09/05 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/09/03, 1,712.4400, +15.3500, (+0.91%), 

LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 6:00 2022/09/03, 109.609, -0.082, (-0.07%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「PGMマーケット」

1. スポット・マーケット – Loco London/Zurich
（続き）

ゴールド、シルバーとPGMのクリアリングがロン
ドンとスイスで分かれているのは、ゴールドは歴
史的に英国の植民地からの輸送がロンドンに集結
し、ロンドンが自然と世界のゴールド取引のハブ
となりました。PGMも南アが英国の植民地であっ
たことを考えるとロンドンであってもよいはずで
すが、ソ連も一大生産国であり、おそらくはその
影響で西側のロンドンよりも、中立国であったス
イスがそのハブになったものと思われます。ソ連
時代はゴールドもソ連はスイスに送っていました。
しかしここ数年はPGMでもLoco Londonが取引さ
れており、現状はこのふたつのロケーションが同
時に取引されているような形になっています。取
引の形態はゴールドそしてシルバーと全く同じで
す。1トロイオンス当たりのドル建て価格で、ス
ポット取引は二営業日後決済となります。

２．先物市場

これもほぼゴールド＆シルバーと同じですが、圧
倒的に大きな先物市場はニューヨークにあります。
ゴ ー ル ド と シ ル バ ー は Comex (Commodity
Exchange) で取 引され 、 PGM は Nymex (New
York Mercantile Exchange)です。この二つの
マーケットはずっと隣り合っています。あの
2011年のテロにあった貿易センタービルに入っ
て い ま し た 。 Comex は Nymex に 吸 収 さ れ 、
NymexはCMEに買われて、現在では全部まとめ
てCMEと呼ばれたりしますが、歴史的な流れから、
未だにComex、Nymexと呼ばれることもあり、
これはどちらも同じことです。Goldとシルバーで
はComexの取引量がLoco Londonに並ぶくらい
大きいのですが、PGMではNymexの先物市場よ
りもLoco Zurichの方が若干大きいのが現状です。

ゴールド以外の貴金属-PGM10 日足 HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/09/04 - 2022/12/07 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/09/02, 2,108.191, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2022/09/02, 1,711.4400, +15.3500, (+0.91%)
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1分 XAU=, US10YT=RR 6:06 2022/08/20 - 18:44 2022/09/05 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/09/03, 1,712.4400, +15.3500, (+0.91%), 

LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:06 2022/09/03, 3.1950
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1分 XAU=, JPY= 6:01 2022/08/20 - 18:39 2022/09/05 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/09/03, 1,712.4400, +15.3500, (+0.91%), LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 

6:00 2022/09/03, 140.22, 0.00, N/A
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1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏
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