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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/09/12号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週の最大の注目点は円安、でした。たった二日間でほぼ5円の円安へと大きく進みまし
た。FRBのインフレへの対策としての金利上げ姿勢はかわらないことがパウエル議長の発
言によって確認され、ドル円は一時144.99円と145円直前までの円安となり、円建てゴー
ルドは7970円まで急騰、週初めから250円以上の上げとなりました。しかし週末にかけて、
さすがに一方的なドルの上昇も一服、少し利食いの売りも出て、一週間の終わりは142円
台となり、少しガス抜きという形になりました。ゴールドはこれだけのドル高に一時1700
ドルを割り込みましたが、それは長続きせず、前回の1700ドル割れと同様、たった一日で
1700ドルを回復、ゴールドの底堅さが再び認識される形となりました。9月20-21日予定
されているFOMCでは0.75%の利上げ予想がFedWatchでは88%とほぼマーケットはこれ
を織り込んでいると考えられます。ドルは一時的なポジション調整で売られたとしても、
このFRBの姿勢が変わらない以上ドルの上昇トレンドは続きそうです。この状況でもドル
建てゴールドは1700ドルを底値として堅調だとすれば、より円安への動きがふたたびゴー
ルドを8000円へ向かって押し上げる可能性が高いでしょう。今週は火曜日には米CPIが発
表になりますが、インフレがおおきく下落した数字になった場合はFRBの金利上げに変更
の可能性が出てくるということでゴールドは大きく上昇する可能性があるでしょう。一方
インフレが高止まりということになれば、ゴールドにとっては厳しい状況が続くというこ
とになり、ふたたび1700ドルトライとなるでしょう。どちらにしても本格的に現在の取引
レンジを抜けるとすればFOMCのあとになるでしょう。

1分  XAU=, .DXY 6:01 2022/08/27 - 18:39 2022/09/12 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/09/10, 1,717.0500, +8.7750, (+0.51%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 6:00 2022/09/10, 108.973, 

-0.734, (-0.67%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「PGM価格の動き」
「プラチナ」
今でも多くの投資家の意識の根底にはプラチナは
ゴールドよりも高いものという認識が高いと思い
ますが、現在はゴールドの方がプラチナよりも2
倍以上に高い価格になっています。2015年に
ゴールドとシルバーの価格は逆転し、それ以降も
はや7年、ゴールドとプラチナの値差はほぼ広
がっていく一方で現在は865ドルもゴールドがプ
ラチナに対してプレミアムとなっています。ここ
までのこのシリーズで、プラチナの生産量はゴー
ルドのほぼ20分の1であることは、皆さんももう
わかっていると思います。それなにのプラチナの
方がゴールドよりも安いこの状況はなぜでしょう
か？極めて簡単に言うと投資家はゴールドを買う
が、プラチナは買わないということがその理由で
す。それはプラチナとゴールドの需要の中身を復
習してもらえればわかりますが、プラチナは産業
用と宝飾用需要で9割を占めており、投資需要は1
割にもなりません。ゴールドは産業用ではなく圧
倒的に投資用のメタルであり、現在ゴールドが上
がっている理由は投資家がゴールドを買っている
からです。それがプラチナには存在していません。
この状況が7年続いており、それが変わる気配は
ありません。投資家がゴールド以上にプラチナに
興味を持たない限りこの関係は変わりそうもあり
ません。

（プラチナとゴールドの過去10年の値動き）

ゴールド以外の貴金属-PGM11
日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/09/12 - 2022/12/13 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/09/09, 2,190.830, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/09/09, 1,716.0500, 

+8.7750, (+0.51%)
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1分  XAU=, US10YT=RR 6:06 2022/08/27 - 18:44 2022/09/12 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/09/10, 1,717.0500, +8.7750, (+0.51%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

6:06 2022/09/10, 3.3154
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1分  XAU=, JPY= 6:01 2022/08/27 - 18:39 2022/09/12 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/09/10, 7,867.738, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:00 2022/09/10, 142.54, -1.57, (-1.09%) 価格
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日足  XAU=, XPT= 2012/09/12 - 2023/03/21 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 2022/09/09, 1,717.0500, +8.7750, (+0.51%), LineGrd, XPT=, Mid Price(Last), 
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