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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/10/31号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

注目の米第3四半期GDPは二期連続のマイナス成長から一転、市場予想を上回る2.6%の成
長となりました。金曜日のCPEはほぼ市場予想通りの数字だったとはいえインフレは継続
して高い状況であり、FRBにとっては予定通りの金利上げを後押しする状況です。CME
FedWatchでは、今週のFRBの金利上げは0.75%という見方が84%、12月は0.75%と
0.5%という見方がほぼ50%づつとなっています。今週水曜日の11月の利上げは0.75%は
ほぼ確実とみられることでゴールドにとっては売り圧力が強くなりゴールドは1650ドルを
割り込んで一週間が終わりました。1650ドルは重要なサポートとみられていただけにこの
引けは気になるところです。しかしカナダの利上げ幅が0.5%に縮小されたこと、ECBは
0.75%の利上げとなりましたが、その後の議長会見ではいくぶんハト派的側面がめだった
こと、そしていくつかの経済指標が成長の減速をしめしたこともあり、FRBがレート上げ
の速度を緩める可能性は皆無ではなく、もし今回のレート上げ後の議長会見でのニュアン
スがハト派的になるとおそらくゴールドは大きく上昇することになると思います。0.75%
はもはや織り込み済みですが、今後も引き続き金利上げを強く強調することになると、失
望売りでゴールドは売られることになるでしょう。より多くのアナリストは現在の経済状
況からFRBの金利上げのスピードを下げざるを得ないとみはじめており、ドル高、金利高、
ゴールド安の流れもそう遠くない未来に反転するのではないかと思います。もし年内に
1600ドルトライがあるとすればそこは絶好の拾い場になるのではないかと考えます。おそ
らくそこまで下げる前にインド、中国、トルコといったアジア・中東のの現物買いがマー
ケットを支えると思いますが。

1分 XAU=, .DXY 6:01 2022/10/15 - 18:39 2022/10/31 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/10/29, 1,642.7600, -21.1799, (-1.27%), 

LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 6:00 2022/10/29, 110.668, +0.081, (+0.07%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

WPIC（World Platinum Investment Council）
のレポートによると、水素プロジェクトにに対す
る大規模な政策的助成が増えつつあり、それがプ
ラチナの需要にも影響を与えそうです。
Hydrogen Insights 2022というThe Hydrogen
Council （水素委員会）のレポートによれば、
2050年までに水素エネルギーによりゼロカーボ
ン排出を実現するためには、現在の水素プロジェ
クトへの投資額を3倍にし、$700billion（約101
兆円）にする必要があるとしています。現状では
2030年までのすでに発表されている投資額は
$240billion（約34.8兆円）であり、$460billion
（約66.7兆円）足りないという計算になります。
しかし、今年8月7日米国上院議院で「インフレ抑
制法案（Inflation Reduction Act）」が可決され
ま し た 。 こ の 法 案 に よ り 、 今 後 10 年 の 間 に
$369billion（約53.5兆円）もの予算がエネル
ギーと気候変動に対する政策につぎ込まれること
が決まり、クリーンエネルギーと電気自動車
（EV）の導入プログラムに大きく資金的なサポー
トがされることになりました。この法案はグリー
ン水素にとってはゲームチェンジャーともなりえ
る大きな出来事であったと思われます。米国では
1kgのグリーン水素に対して$3の税金優遇が決定
され、世界でもっとも価格競争力のあるグリーン
水素であり、それに加えてこのIRAにより水素で
走るFCEV（燃料電池車）を含むクリーン交通機
関に対して多くの補助金が与えられることになり
ました。
水素はそもそも地球上に最も豊富に存在する元素
です。それはすでに燃料として使われており、炭
素と違って排出物は水だけであるのでクリーンな
エネルギーとして脱炭素の切り札として最も注目
を浴びているエネルギー源であることは否定のし
ようがありません。しかし大事なのは、その水素
を作り出す段階です。そのプロセスで化石燃料を
使用していればそれはクリーンなエネルギーとは
言えないということです。再生可能エネルギーを
利用してクリーン水素を生み出すために、プラチ
ナは重要な役割を担います。（続く）

「米国インフレ抑制法案（IRA）とプラチナ１」
日足 HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/10/31 - 2023/02/01 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/10/28, 2,105.959, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2022/10/28, 1,641.7600, -21.1799, (-1.27%)
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1分 XAU=, US10YT=RR 6:06 2022/10/15 - 18:44 2022/10/31 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/10/29, 1,642.7600, -21.1799, (-1.27%), 

LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:06 2022/10/29, 4.0102
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1分 XAU=, JPY= 6:01 2022/10/15 - 18:39 2022/10/31 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2022/10/29, 7,787.714, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 

6:00 2022/10/29, 147.47, +1.18, (+0.81%)
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