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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/12/05号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

日本時間木曜日早朝のパウエル議長のスピーチがハト派的な内容でした。12月の会合で金
利上げのスローダウン、つまり金利上げ幅の縮小がありえるとし、しかし、もっと重要な
のはインフレの抑制のために金利の高い状態をどれくらい保つ必要があるのか、という点
だというものでした。これがマーケットには「ハト派」と受け取られてドル売りにつなが
り、長期金利も急落、株価は上昇、ゴールドはスピーチ直前の1750ドルから1770ドルへ
急騰しました。金利上げのスピードを下げるということを好感して、マーケットはリスク
アセットへと資金を向けました。これが金曜日にも通して続き、ドルは下げ続け、金利も
下げ続け、ゴールドは1800ドルを越えるレベルまで上昇しました。そして雇用統計をむか
えた金曜日夜、非農業部門雇用者数（NFP）は26.3万人増と市場予想の20万人増よりもよ
い数字となり、ドルが買われ、金利も上昇、ゴールドは1800ドルから瞬間的に1780ドル
割れとなりましたが、その後すぐに上昇、一週間の終わりは1797ドルと1800ドル直前ま
で戻して終わり、雇用統計の数字にも関わらず、その地合いの強さを示すような形となり
ました。おそらくマーケットはショートカバーが終わり、短期的トレンドフォロワーもsell
on rally ではなくbuy on dips に傾くつつある状況だと思います。この1800ドルというレ
ベルを固めることができれば、それら短期トレーダーも本格的な買い手に回るのではない
でしょうか。カナダのTD Securities が金融情勢を背景に中期的ポジションとしてゴールド
とシルバーのショートを宣言していましたが、シルバーはストップアウト（損切り買い）
をしたと発表しました。ショート筋がスクイーズを受けるようなマーケットになってきた
と言えます。来年は高値を追いそうなマーケットになってきました。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

筆者がトレーダーとして最前線で取引をしていた
ころ、1980年代後半から2010年ころにかけては
中央銀行と言えばゴールドの売り手でした。彼ら
は欧米のAAA（トリプルA）銀行に売りオーダー
を出し、それで我々日本勢は売られ、ゴールドは
下がりいつも損をするという立場にあり、正直全
くよいイメージがありませんでした。しかし、
2008年頃のリーマンショックを契機にして、欧
米の中央銀行はゴールドの売却をストップし、そ
れに変わって新興国の国々のゴールドの購入が目
立ってきました。下のグラフは中央銀行のゴール
ド保有量の変化ですが、そのゴールドに対する中
央銀行の姿勢の変化が見事に現れています。現在、
その保有量は1970年半ばのレベルにまで回復し
ており、今後もまだまだ増えていきそうな勢いで
す。国際情勢の混迷化に伴うドルの相対的価値の
低下がその背景にあります。中国やロシアといっ
た欧米とその価値感を異とする国々は当然ドルよ
りもゴールドをその外貨準備として持つことは明
白です。ゴールドの強気要因です。

（中央銀行のゴールド保有量の変化）

「ゴールド：中央銀行の買い」
日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/12/04 - 2023/03/08 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/12/02, 2,083.229, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2022/12/02, 1,797.8200-5.0900, (-0.28%) 数値
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1分  XAU=, JPY= 6:50 2022/11/19 - 19:28 2022/12/05 (TOK)
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