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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/12/12号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

週初に米供給管理協会（ISM）が発表した11月の非製造業総合指数（NMI）という製造業
以外の産業での景況感を示す経済指標で、非製造業の購買担当者に対するアンケート調査
で、市場予想は53.3だったものが56.5という景況感のよい数字が発表されました。金利の
上昇にもかかわらず企業活動は依然として活発ということで、インフレ抑制にとっては望
ましい数字ではなく、FRBにとってはより踏み込んだインフレ対策＝金利上げが必要であ
るとの憶測を後押しする結果となり、市場はここまでのインフレのピークアウト、ドル売
り、金利下げの流れを逆転するような動きとなりました。ゴールドはその結果1800ドル台
から急落、一時1765ドルまで下げました。1800ドルがキープできるかどうか重要であっ
ただけに、やはり1800ドル台には利食いも多く、これだけの下げになったのだと思いまし
たが、その後は毎日上昇、金曜日には結局一時1800ドルを超え、その下値の堅さをかえっ
て意識させる動きとなりました。週初急騰したドルと長期金利もふたたび下落し、今週の
12月のFOMCを目指して、マーケットはじわじわとこの方向に動きました 。CME
FedWatchでは12月FOMCにおける利上げの確率は50bp (0.5%)（政策金利が4.25-
4.5%）が78%、75bp(4.50-4.75%)が22%ということになっており、圧倒的に50bpに
なる可能性が高いとマーケットは見ています。利上げ幅の縮小を織り込んだ相場が現在続
いているのでしょう。おそらくこれは規定路線であり、ふたたびFOMC後のパウエル議長
の経済の現状に関する考えの発表が注目されます。前回の会見ではマーケットの予想を上
回るハト派的発言で、ゴールドは急騰しました。このFOMCでもそういう態度になるのか
どうか。もしそうなれば1800ドル越えが固定化するでしょう。逆にタカ派的なトーンとな
ればまた1800ドルは天井になるかもしれません。日本時間木曜日の早朝です。

1分 XAU=, .DXY 6:50 2022/11/26 - 19:28 2022/12/12 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/12/10, 1,796.8550, -0.0100, (0.00%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:50 2022/12/10, 104.955, +0.158, (+0.15%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

ここまでの年初からの米国の先物市場に上場され
ている商品（金融商品を含む）の騰落率が下の
チャートです。最も上昇したのが天然ガス。最も
下落したの木材。天然ガスはロシアの影響、木材
はコロナショックでの急騰からの反落。上昇した
のはエネルギー、穀物、米ドル。下落したのはド
ル以外の通貨、株価指数、米国債。貴金属は、プ
ラチナ、パラジウム、シルバー、ゴールドの順で、
ゴールドがほぼゼロ、その他はプラスでした。株
価やドル以外の通貨が大きくマイナスであったこ
とを考えると今年の貴金属のパフォーマンスが全
く悪くなかったと言えるでしょう。

（年初からの騰落率）

「年初からの金融商品パフォーマンス」 日足 HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/12/12 - 2023/03/14 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/12/09, 2,078.525, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2022/12/09, 1,796.1500, -0.0100, (0.00%)
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1分 XAU=, JPY= 6:50 2022/11/26 - 19:28 2022/12/12 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/12/10, 7,890.837, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:50 2022/12/10, 136.60, 

-0.09, (-0.07%)
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