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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2022/12/19号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週は2022年最後の重要な週でした。CPIとそれに続く12月のFOMCという今マーケット
で最も注目されている二大イベントと言ってよいでしょう。CPIは7.3%という市場予想に
対して、7.1%とインフレが少し治まったという数字になり、ゴールドはこれを受けて
1788ドルから一時1824ドル手前まで36ドルの急騰。長期金利は20bp下げました。これは
まさにマーケットの待っていたと言っていい数字であり、株価も暗号資産もいわゆるリス
クアセットが大きく上昇しました。しかし、翌日のFOMCでは、0.5%の利上げと利上げ幅
の縮小は市場予想通りでしたが、理事の来年2023年末の金利予想は、5.1%と、来年一年
にわたって非常に高いレベルが続くという見方が示され、パウエル議長はCPIが下がってき
ていることを評価しながらも、インフレが持続的に低下していることを確信するのは、さ
らに多くの証拠が必要であるとして、2023年のうちは利下げに転じることはないとしてい
ます。つまり金利が高い状態は長い間続くとFRBはみており、しかしその割にはゴールド
は1800ドルを維持したため、意外としっかりと驚きましたが、FOMCに続いた木曜日のア
ジア時間帯からじわじわとゴールドは下落。マーケットはこの「高金利の長期化」を時間
をかけて消化していったようです。一日かけてゴールドは1775ドル近辺まで下げました。
しかし、そこで、長期金利やドルの上昇にもかかわらずゴールドは支えられました。その
後のマーケットではここを下にブレイクすることもなく、結局買戻しも入ったようで、
1792ドルまで上昇して一週間が終わりました。おそらく今年の実質的なマーケットはほぼ
今週で終わり。欧米はクリスマス休暇に突入、新年までかえって来ないトレーダーも多い
です。高金利の下でゴールドがどうなるかが来年の注目点ですが、不況がどんな形をとる
のか、それによってFRBの金利政策がどうなりか、に尽きるでしょう。

1分 XAU=, .DXY 6:50 2022/12/03 - 19:28 2022/12/19 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/12/17, 1,792.4100, +15.6800, (+0.88%), 

LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 6:50 2022/12/17, 104.794, +0.279, (+0.27%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

筆者が商社や銀行でゴールドのトレーディングを
していたころから、アジアのゴールド市場ではベ
トナムの影響力は無視できないものでしたが、あ
る時から政府がすべてをコントロールすることに
なり、それまでの盛り上がりがうそのようになっ
てしまった記憶があります。Metals Focusのレ
ポートによれば、それがようやく2023年にもベ
トナムのゴールド市場がオープンになりそうだと
いうことだ。市場開設の時期は2023年半ばで、
国内と輸出向けの両方を扱うゴールド宝飾品製造
業者らは、何らかの認可制度あるいは数量割り当
て制度のもとでゴールドの自由な輸入が許される
可能性がある、とのことだ。ベトナム市場は現在、
個人投資では東アジア第 2 位、世界では第 8位、
宝飾品では東アジア第 6 位、世界では第 21 位の
市場である。この自由化の動きが将来の需要にど
のような影響を及ぼすのか、今後注目に値するだ
ろう。

「ベトナムゴールド市場オープンへ」 日足 HLDTOTALL=XAU, XAU= 2017/12/19 - 2023/03/21 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2022/12/16, 2,088.444, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2022/12/16, 1,792.3400, +15.6800, (+0.88%)

数値

T

自動

1,700

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

2,700

2,088.444

価格

USD

Ozs

自動

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

1,700

1,800

1,900

2,000

1,792.3400

 Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1  Q2  Q3  Q4  Q1

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

1分 XAU=, US10YT=RR 6:50 2022/12/03 - 19:28 2022/12/19 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/12/17, 1,792.4100, +15.6800, (+0.88%), 

LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 6:46 2022/12/17, 3.4877
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1分 XAU=, JPY= 6:50 2022/12/03 - 19:28 2022/12/19 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:50 2022/12/17, 7,877.079, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 

6:50 2022/12/17, 136.71, -1.07, (-0.78%)
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