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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2023/04/17号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

四週間連続で円建てゴールドの歴史的高値更新となりました。新高値はきしくも木曜日と
金曜日につけた8714円。これは年初から考えるとほぼ1000円の上げとなり4カ月で13%
ほど上昇したことになります。ドル建てゴールドも一時2047ドルとこれも歴史的高値であ
る2020年8月7日の2072.5ドルまで30ドルを割り込むレベルまで上昇しました。これは13
カ月ぶりの高値です。しかしさすがに連日の上昇に、週末を前にした金曜日には利食いの
売りが出て大きく下落、ようやく訂正が入ったというところでしょうか。この金曜日の下
げで一週間分の上げをすべて下げ、一週間の始まり値と終わり値がほぼ同じレベルとなり
ました。マーケットとしては「健康的」な下げとなったと感じます。このゴールド売りの
背景にあるのは、JP Morgan, Citibank, Wells Fargoなどの米銀大手が軒並み業績の上昇
を発表したことで、銀行不安が後退したこと、経済指標が好調であったこと、FRB理事の
タカ派的な発言があったことなどがありました。マーケットはFRBの年内での金利下げか
ら、6月にも金利上げが続く可能性の方へ傾きつつあるようです。5月の0.25%金利上げの
確率は83.4%に上昇しました。経済の先行き不安の退潮と金利上げの継続の可能性が、
ゴールドの利食い売りを誘ったというところでしょう。確かにあまりに一方的な上げは
「不健康」であると考えると、この下げはあるべき形の相場訂正局面といえるでしょう。
このゴールドの急騰が現物マーケットに与えた影響も今回の価格修正の動きに関係してい
ると言えます。一時40ドルあった上海黄金交易所（SGE）のLoco London Goldに対する
プレミアムもゴールド価格の上昇とともに現在3~5ドル程度まで下落。世界の現物需要の
中心地である中国で急激にその買い意欲が細っているという状況があります。これもまた
価格の修正が必然であったと言える背景でしょう。長期的には買いやすくなったと考えま
す。

1分 XAU=, .DXY 6:01 2023/04/01 - 18:39 2023/04/17 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/04/15, 2,004.2900, -36.6950, (-1.80%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:00 2023/04/15, 101.581, +0.570, (+0.56%)
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【マーケット・トピック】

「金鉱山会社のコスト上昇」

WGCの発表によると2022年のゴールド鉱山会社
のAISC（All in sustaining cost：採掘継続総合コス
ト）は前年から18%上昇し、1オンス1276ドルと
なり、これまでの最高値であった2012年のより
も14%、160ドルも上回ることになりました。パ
ンデミックによる流通の問題、政府による財政
補助などによるコストの高騰。ゴールド価格の
上昇により鉱山会社自身もコストの高い鉱脈を
掘るという姿勢になったこと。それに加えて
2022年2月のロシアのウクライナ侵攻は、エネル
ギーコストを押し上げ、それがひいてはシアン
化合物や爆薬の価格をも上昇させ、労働者雇用
のコストも大きく上昇しました。特にロシアに
おいては経済制裁の影響もあり、世界平均より
もさらに大幅に上昇しています。2022年のロシ
アのAISCは前年比で28%上昇し、1018ドルとなり
2013年以来の最高値となっています。

日足 HLDTOTALL=XAU, XAU= 2018/04/16 - 2023/07/19 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2023/04/14, 2,111.540, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2023/04/14, 2,003.0400, -36.6950, (-1.80%)
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1分 XAU=, US10YT=RR 6:06 2023/04/01 - 18:44 2023/04/17 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/04/15, 2,004.2900, -36.6950, (-1.80%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

6:06 2023/04/15, 3.5147
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1分 XAU=, JPY= 6:01 2023/04/01 - 18:39 2023/04/17 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/04/15, 8,620.062, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:00 2023/04/15, 133.79, 

+1.21, (+0.91%)
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ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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