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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2023/05/01号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドは本格的な調整局面にはなかなか入らないようです。先週のレポートで、「近い
将来ふたたび歴史的高値を更新すると考えます。」と締めましたが、金曜日には円建て
ゴールドがふたたび歴史的高値を更新しました。これは日銀の新植田総裁初の金融政策決
定会合で大規模金融緩和の継続が発表され、長期緩和の検証実施は発表されたもののそれ
にかける時間を1年から1年半と長くとるということで、ドル円は円安へと動き、133.80円
から136.50円まで2.7円も円安がすすみ、逆にドル建ゴールドは1990ドルから一時1980
ドルまで下げたものの、金曜日終わりは136.30円という円安にもかかわらず、1990ドル
で引けとなり、つまり円安分だけ円建てゴールドが上がるというまさに円建てゴールド最
強説（提唱者自分。笑）を裏付ける形となりました。円はそういった意味ではローカルカ
レンシーであり、円安がドル高という認識は、少なくともゴールドにはほとんど意識され
ていないと言えるかもしれません。その結果円建てのゴールドは金曜日だけで200円もの
上昇となりました。新歴史的高値は8731円。円建てのゴールドの天井がいくらになるのか、
正直全く検討がつきません。しかし、現状を客観的に見る限りまだまだ上値余地はありそ
うです。円の独歩安に加えてドル建ゴールドの下値には執拗な買い意欲があり堅調です。1
月2月とシンガポール通貨庁がまとまった量のゴールドを買いマーケットを驚かせましたが、
3月もまた17.3トンの買いとなり、年初からの買った量は68.7トンとなりました。このよ
うな買いが続く以上、円建てのゴールドは特に上昇余地が大きいと考えられます。短期的
な利益を狙うというより、長期的にポートフォリオの一部として特に日本人がゴールドを
保有する意味は、通貨の価値の目減り＝インフレ、そしてそれに輪をかけて進む円の価値
毀損に対するヘッジとして、ゴールドが最も適していると考えます。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「ゴールド生産の200年」

ゴールドの生産は有史来人類の歴史5000年とと
もにありますが、その生産量の86%は過去200年
に生産されています。Visual capitalistの下の図表
はそれが端的に表されています。1970年の南ア
の生産量が1000トン。それが現在は110トンまで
減少しており、現在は中国330トン、ロシア320
トン、オーストラリア320トンの3国が300トンを
越える量を生産しており、全世界の生産量の31%
をしめています。しかし世界的分布の拡がりを
みるとゴールドの供給は安定していると言える
でしょう。

日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2018/05/01 - 2023/08/02 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2023/04/28, 2,115.679, LineGrd, XAU=, Bid(Last)2023/04/28, 1,989.6475, 

+1.7773, (+0.09%)
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1分  XAU=, JPY= 6:01 2023/04/15 - 18:39 2023/05/01 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/04/29, 8,719.323, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:00 2023/04/29, 136.29, 

+2.34, (+1.75%)
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