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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2023/06/12号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

相変わらずの一進一退の動きが続いています。1940-1970ドルの30ドルレンジの中での動
きでした。今週のCPIとFOMC待ちという状況だと言えます。現在FedWatchでの金利見通
しでは金利据え置きが70%、25bp上げが30%となっており、FOMC直前のCPI（13日火曜
日）で大きなサプライズが無い限り、おそらく今月の政策金利は据え置きとなりそうです。
CPIが市場予想の4.2%を下回ることがあれば、この金利据え置きは、ゴールドにとっては
大きなプラス材料となるでしょう。ゴールドは現在のレンジをうわ抜けて2000ドルを目指
す動きとなる可能性が高いと思います。逆にCPIが予想を上回って高止まりであった場合は、
ゴールドの売り材料となる可能性が高く、その場合は現在のボトムである1940ドルを割り
込み1900ドルトライとなるでしょう。そういう意味では今週のCPIそしてそれに続く
FOMCはゴールドの方向を、少なくとも短期的には決めるものとなる可能性があるでしょ
う。6月の金利据え置きをHawkish skipとする見方も出てきており、forward guidanceで
おそらく次の7月にはふたたび利上げするというものであり、金利据え置きの見方が強い現
在でも自信を持ってゴールドは買えないという現在のマーケットセンチメントの背景に
なっています。FedWatchでは7月の金利据え置き確率は30%、25bpの金利上げは53%、
50bpの利上げは17%と、金利上げ予想が強くなっているのです。円建てゴールドもこのド
ル建てゴールドの動きとドル円の動きの結果8800円を中心とし、8740-8840円という
100円のレンジでの取引に終始しています。8800円という絶対値になったことで、100円
の動きは昔ほどのインパクトはなくなったかもしれません。しかし、新たな歴史的高値更
新まであと200円、そんなに遠くないということでもあります。

1分  XAU=, .DXY 6:01 2023/05/27 - 18:39 2023/06/12 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/06/10, 1,960.9900, -7.1618, (-0.36%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:00 2023/06/10, 103.553, +0.210, (+0.20%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「Asia Pacific PM Conference, Singapore」

6/4から7日シンガポールで催された上記の会議に
パネリストとして呼ばれて出席してきました。昨
年はまだパンデミックが完全に終わっておらず、
日本からの参加者は私一人でしたが、今年は会議
全体の参加者が470人、日本からもざっと数えて
も30人近くの参加者がありました。貴金属業界で
はもはや欠かせないイベントになったと思われま
す。シンガポールの地理的条件もあり、日本人に
とってはあまり接点のない東南アジアのゴールド
マーケット（マレーシア、タイ、ベトナム、イン
ドネシア、ミャンマー、ラオス、フィリピンなど
など）に触れるほかにはない機会でした。
私は最終の「Precious Metals Pruce Outlook」とい
うセッションに参加。今後の価格の行方をほかの
有名アナリストたちと話をしました。ゴールドに
関しては、4人のうち私を含む3人が強気。この日
Gold Focus 2023を発表したMetals FocusのNikosが弱
気派でした。強気派の我々は年末のレベルを2100
から2300ドル。Metals Focusの予想は年間平均とし
て1890ドル。いずれにしても、ここから大きく下
げるという予想はないようでした。

日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2018/06/12 - 2023/09/13 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2023/06/08, 2,111.718, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2023/06/09, 1,960.5997, -7.1618, (-0.36%)
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1分  XAU=, US10YT=RR 6:06 2023/05/27 - 18:44 2023/06/12 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/06/10, 1,960.9900, -7.1618, (-0.36%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

6:06 2023/06/10, 3.7433
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1分  XAU=, JPY= 6:01 2023/05/27 - 18:39 2023/06/12 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/06/10, 8,785.010, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 

6:00 2023/06/10, 139.35, +0.43, (+0.31%)
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店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏
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