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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2023/07/17号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

金融マーケットが前週のCPIで大きく流れが変わったと言えるかもしれません。6月のCPI
は3%と市場予想の3.1%を下回り、FRBの金利上げによりインフレが確実に抑えられつつ
あるとの印象をマーケットに与え、わずか1bpの違いがマーケットを大きく動かしました。
ゴールドはCPI発表直後1933ドルから1950ドルへジャンプ、米長期金利は4%から3.85%
へ急落、ドルインデックスも101.5から100割れまで急落。これまでの動きが大きくその方
向を変えたと言えます。昨年6月9.1%まで上昇したCPIが3%まで6%以上下げ、その間に
政策金利FF rateは0.125%から5.125%へと5%上昇したことになります。明らかにFRBの
インフレ対策の効果を示す数字に、マーケットは反応しました。今年中にあと二回の金利
上げの予想をし、年内にはもはや利下げはないという見方が大勢を占めていたマーケット
の見方に、変化の兆しを与えたと言えるでしょう。弱材料が多い中でもずっと1900ドルを
割ることがなかったゴールドマーケットに、このCPIは、ショート筋、弱気筋に買い戻しを
入れさせる大きなきっかけとなりました。今月7月の利上げはほぼ確実とみられますが、次
回9月はどうなるかわからないという見方も増えてきており、金利の天井打ち感が強くなっ
て来ているのです。ゴールドが本格的に2000ドルを超えるためには、確実な金利上げ終了
のサインが必要だと思いますが、今はそれに近づいていると言っていいでしょう。円建て
ゴールドは逆に大きくすすんだ円安の巻き戻しが急激であったために大きく下落。一時
8600円台と200円ほど一週前から下落しました。しかし、円高の進行は137円台でとりあ
えずの底を打ったように見えます。8600円台はこの先しばらくの安値圏となるのではと考
えます。

1分  XAU=, .DXY 6:01 2023/07/01 - 18:39 2023/07/17 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/07/15, 1,955.3217, -5.2691, (-0.27%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:00 2023/07/15, 99.960, +0.190, (+0.19%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

前回のレポートで、シルバーの需要の半分は、
産業用需要であり、その分野を含んだ供給不
足が無視されている格好になっています。
ゴールドと同じ金融要因だけで上値が抑えら
れている今は安いと言えるのではないでしょ
うか。」と書きましたが、シルバーは23ドル
から25ドルまで8%以上の急騰。CPIの低下を
きっかけに一気にこれまで「安すぎた」ため
に一挙に買われたということでしょう。

「プラチナの現状」

シルバーと同じくプラチナも大きく上昇。ゴー
ルドの1900ドル、シルバーの22ドル、そして
プラチナの900ドルが底値として確認でき、
CPIでのマーケットのセンチメントの転換によ
り大きく上昇したという結果です。1000ドル
回復がまず第一目標です。

日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2018/07/17 - 2023/10/17 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2023/07/14, 2,138.260, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 2023/07/14, 1,954.9254, 

-5.2691, (-0.27%)
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1分  XAU=, US10YT=RR 6:06 2023/07/01 - 18:44 2023/07/17 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/07/15, 1,955.3217, -5.2691, (-0.27%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

6:06 2023/07/15, 3.8302
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1分  XAU=, JPY= 6:01 2023/07/01 - 18:39 2023/07/17 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2023/07/15, 8,721.269, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 6:00 2023/07/15, 138.75, +0.70, (+0.51%) 価格
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1分  XAG= 6:01 2023/07/01 - 18:39 2023/07/17 (TOK)

LineGrd, XAG=, Mid Price(Last), 6:01 2023/07/15, 24.9525, +0.0725, (+0.29%) 価格
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1分  XPT= 6:01 2023/07/01 - 18:39 2023/07/17 (TOK)

LineGrd, XPT=, Mid Price(Last), 6:01 2023/07/15, 975.5000, -1.2100, (-0.12%) 価格
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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