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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2023/07/31号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

注目の中央銀行ウイーク、FOMCはあまりにも期待通りの結果で、マーケットはほとんど
反応をする材料がありませんでした。しかし、翌日木曜日まずGDP、耐久財受注、そして
失業保険申請件数が同時に発表され、それがずべて米経済の強い数字となったため、ドル、
長期金利急騰、ゴールドは1977ドルから1942ドルまで急落することになりました。それ
に加えて円建てゴールドへの大きなサプライズは木曜日の日本真夜中1時頃、日経の朝刊一
面の記事が先にネットで配信されてことから始まりました。日銀が金利操作を修正、長期
金利の0.5%越えを容認する、というものでした。マーケットは一週間前は金利操作の修正
はないという見方でしたが、直前の先週は修正があるのではないかとの見方が台頭してき
ていました。日経のスクープはこの見方を肯定するもので、ドル円はすぐに反応、141.10
から139円前半まで急落、これはドルの下げというより円の上げということで、ドル建
ゴールドは大きく変化はせず、そのために円建てゴールドは8900円から8680円へ急落。
前日より200円下げて金曜日が始まりました。そして12時過ぎ、日銀が金利操作の修正を
発表。それがふたたびドル円の乱高下をもたらしました。最初は材料出尽くし感なのか、
139円前半から141円まで急騰、（日経によると大規模緩和に注目したアルゴリズムの動き
だと）しかしその後すぐ138.12円まで急落という発表直後の3分で3円の、正直まったくわ
けのわからない動きになりました。しかしその後、落ち着きを取り戻した市場はじわじわ
と円安へと動き、特に海外市場では円安の動きが加速され、ドル円は結局141.10と、全く
の元通り。円建てゴールドも8900円目前にまで戻し、この日銀騒ぎはまるで何も起こらな
かったかのようなことになりました。結果的にはやはり8600円台は大底ということになる
でしょうか。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもGDPショックで大きく下げました。
25ドルから24ドルまで下げ、その下げ率は
ゴールドを上回りました。しかし24ドルは
ホールドされ、一週間の引け値は24.35とな
りました。しばらくはゴールドをみながらの
動きとなり、シルバー独自の需給が材料にな
るにはまだ時間がかかりそうです。

「プラチナの現状」

プラチナもGDPショックで下げましたが、その
戻りがゴールドやシルバーに比べると弱いよう
です。900ドルから1000ドルのレンジがしば
らく続きそうです。900ドルを割る場面があれ
ば過去からみても長期的には拾ってよいレベル
でしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入
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店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して
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