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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2023/08/14号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ドル建ゴールドはこのところの下値サポートであった1930ドルを割り込み、1910ドル台
での低位推移で一週間を終えました。その背景にあるのは一段と上昇した長期金利
（4.15%越え）に加えて短期金利も5%を大きく越えているという金利情勢があります。
米経済のソフトランディングをみる向きが増えており、経済指標は好調、インフレはまだ
FRBの目標には達せず、金利の高止まりをサポートする状態であり、この金利下でのゴー
ルドを保有するコスト（opportunity cost）も高止まりしていることとなり、それに耐え
られなくなった投資家が売りを先行させている状況です。おそらく今週のFOMC議事録も
マーケットを大きく動かす要因にならず、しばらくはこの低位推移が続くゴールドにとっ
ては厳しい展開になりそうです。ただし、長期的には強気のアナリストも多く、FRBが利
下げに動くとき、もしくははっきりとそうなると予測できる状況になったときにはゴール
ドは大きく上昇するとし、現在は安値を買うチャンスだとみています。その一つの材料と
して、債務上限引き上げ延期以来増加を続ける米国の連邦政府債務があります。前週の30
年国債の入札が不調であり、金利が前回の3.910%から4.189%と大きく上昇、2011年以
来のレベルになったのも、政府債務の膨張の影響で投資家が長期債を購入しないという状
況であり、この問題は遅かれ速かれゴールドにも大きな影響、つまり買いとして入ってく
ると思われます。ただし、そうなるまではまだしばらく時間がかかりそうです。下値のめ
どはちょうど200日移動平均線が走っている1900ドル。これだけの金利上昇にもかかわら
ずゴールドが1900ドルを割って下がらないのは、上記の米経済への先行き不安と、昨年か
ら続く中央銀行のゴールド買いがあるかだと考えます。長期的にはこの価格低迷の今こそ
ゴールドを買っておくべきときではないでしょうか。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドと同じくシルバーは価格低迷が続い
ています。下値の目処であった23ドルもブレ
イクし、前週はComexには投資家の売りが殺
到、2600トン以上の売りとなり、投資家ポジ
ションは3月以来のネットショートに回りまし
た。これは逆に今後のショートカバーラリー
のため、強気要因になりえます。ゴールド以
上に売られ過ぎ感が強いのが現状です。

「プラチナの現状」

900-1000ドルレンジの下方をトライしている
ようです。900ドル割れは長期的に買いだと考
えますと前回書きましたが、前週は一瞬900ド
ルを割る場面がありましたがそこはさすがに買
われて900ドル台で一週間が終わりました。
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日足  HLDTOTALL=XAU, XAU= 2013/08/13 - 2024/02/19 (UTC)

LineGrd, HLDTOTALL=XAU, Trade Price(Last), 2023/08/11, 2,047.400, LineGrd, XAU=, Bid(Last), 

2023/08/11, 1,913.3182, +1.2575, (+0.07%)

数値
T

自動

1,300

1,400

1,500

1,600

1,700

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

2,700

2,800

2,047.400

価格
USD

Ozs

自動

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

1,700

1,800

1,900

2,000

1,913.3182

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年
2010年 2020年

1分  XAU=, US10YT=RR 6:02 2023/07/01 - 19:56 2023/08/15 (TOK)
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1分  XAU=, JPY= 6:00 2023/07/29 - 18:38 2023/08/14 (TOK)

LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:00 2023/08/12, 8,918.798, LineGrd, JPY=, Mid Price(Last), 

6:00 2023/08/12, 144.98, +0.23, (+0.16%)
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店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して
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