
EUのロシア産禁輸案で堅調
NY原油先物相場は、1バレル＝110ドル水準まで値上がりする展開になった。「需要不安」と「供給不

安」が交錯する中で不安定な値動きが続いていたが、欧州連合（EU）がロシア産原油の禁輸方針を打ち

出したことで、需給ひっ迫懸念から上値追いの展開になった。5月5日の石油輸出国機構（OPEC）プラ

ス会合で、特段の対応が講じられなかったこともポジティブ。3月28日以来の高値を更新している。

EUの欧州委員会は5月4日、ウクライナへの軍事侵攻を続けるロシアに対する追加制裁案として、年末

までにロシア産原油を禁輸する方針を打ち出した。国内経済へのダメージの大きさから慎重だったドイ

ツが賛成に回ったことで、禁輸措置に動いている。ハンガリーとスロバキアに対しては2024年末、

チェコに対しては24年6月までの猶予期間が設定されているが、欧州の「脱ロシアが」が加速すること

が、国際原油需給を一段と不安定化させるとの見方が、原油相場を押し上げている。根強い需要不安か

ら急騰対応はみられなかったが、最近のボックス上限を上抜く展開になっている。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（4月29日時点）は、原油が前週比130万バレル増、ガ

ソリンが223万バレル減、石油精製品が234万バレル減となった。
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【現状確認】
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（出所）Refinitivよりマーケットエッジ作成
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EUのロシア産禁輸だと底固い、中国需要環境への警戒は続く
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【展望】

EUのロシア産原油に対する禁輸案を受けて、底固い展開が想

定される。同制裁案が成立すれば、欧州はロシア産原油の調

達削減を急ピッチに進める必要があり、今後数か月で国際原

油需給バランスは大きく歪むことになる。OPECプラスは5月

に続いて6月も日量43.2万バレルの増産対応に留めることを

決定しており、ロシア産の代替供給先を確保できる目途は

立っていない。

ただEUの対ロシア制裁案は全会一致の賛成が求められる一方、

ハンガリー首相は6日、禁輸措置は「一線を越えた」と批判

しており、協議は難航する可能性がある。仮に合意に達する

ことができない場合には、前週の堅調地合の反動から急反落

するリスクを抱えていることには注意が求められる。欧州委

員会は、ハンガリーの猶予期間を当初案の2023年末から24

年末に修正しているが、ハンガリーは5年間の猶予期間が必

要と主張している。制裁案が正式に決定されるかは、まだ不

透明感が残されている。

一方、中国の需要環境は厳しさを増している。「ゼロ・コロ

ナ」政策が有効に機能しておらず、ロックダウン（都市封

鎖）など行動規制の長期化、範囲拡大が警戒されている。非

鉄金属市場などは需要不安の織り込みを続けており、更に中

国経済の減速懸念が一段と強まると、調整売りが膨らむ可能

性は残されている。

5月3～4日の米連邦公開市場委員会（FOMC）では、インフ

レ対応で0.50%の利上げが決定された。強力な金融引き締め

が展開されること、米金利上昇・ドル高傾向が維持されると、

株価同様に原油相場の上値も圧迫される可能性がある。

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。
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