
世界経済の減速懸念織り込みで2023年スタート
NY原油先物相場は、1バレル=70ドル台前半まで下落する展開になった。昨年末にかけては短期需給の

ひっ迫見通しを織り込む形で底固い展開になり、80ドルの節目を回復していた。しかし、年初からは世

界経済の減速、それに伴う石油需要環境の悪化リスクを織り込む動きが優勢になり、一時72.46ドルま

で急落する展開になった。特段の新規材料は見当たらなかったが、2023年の世界経済の減速見通しを

背景に、年初からファンドが景気リスクを織り込む動きを強めた。欧州の暖冬傾向もネガティブ。ただ、

70ドル台全では値ごろ買いを入れる動きも見られた。

国際通貨基金（IMF）のゲオルギエバ専務理事は1月1日、2023年は世界の多くの国・地域にとって

「厳しい年」になるとの見通しを示した。米欧中の三大経済圏が同時減速していることに強い警戒感を

示している。IMFは1月下旬に最新の世界経済見通し（WEO）を発表する見通しだが、経済成長率見通

しを更に引き下げるのではないかとの警戒感も強かった。

米エネルギー情報局（EIA）の米石油在庫（12月30日時点）は、原油が前週比169万バレル増、ガソリ

ンが35万バレル減、石油精製品が143万バレル減となった。
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マーケットエッジ株式会社 小菅努

【現状確認】
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値ごろ感強い価格水準だが、景気減速懸念が反発力を限定
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【展望】

年末年始を挟んで世界経済の減速懸念に相場テーマがシフト

し、上値の重さが残り易くなっている。漠然とした景気リス

ク、石油需要不安が上値を圧迫しているため、目先は70ドル

の節目水準でサポートがみられるかに目線が切り下がる。株

安やドル高圧力がみられると、瞬間的に70ドルを割り込むリ

スクも警戒される相場水準になっている。

中国では新型コロナウイルスの感染被害が続いているが、原

油市場の評価は割れる。短期的な需要不安が上値を圧迫する

一方、中国政府があくまでもゼロコロナ政策の見直しを進め

ていることで、中期的な需要拡大期待も強い。中国政府は7

日、ゼロコロナ政策の正式な終了を発表している。感染被害

の波が終息すれば、経済活動が一気に活発化するとの期待感

も強い。

昨年12月は、西側諸国のロシア産原油取引に対する上限価格

設定、欧州連合（EU）のロシア産原油禁輸措置などを受けて、

ロシア産原油の輸出減少が報告されている。これが年末に向

けて原油相場を80ドル台まで押し上げる一因になっていたが、

年初からは相場テーマから外れている。ただ、ロシア産の供

給環境の混乱が続いていることなどが報告されると、早めに

押し目買いが誘われ易くなる。

年初からは世界経済の減速懸念を織り込む動きが優勢のため、

当面の反発余地は限定され易い。80ドル台回復から一段高を

試すことは難しくなっている。ただ、石油需要環境の回復期

待は強く、供給制約の強さから需給緩和状態のピークは脱し

たとの安心感は維持されよう。中期目線だと突っ込んだ局面

は押し目買いの妙味があろう。年間の安値圏になる可能性が

高い。
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