
米地方銀行破たんのリスクで急落
NY原油先物相場は、1バレル=75ドル水準での保ち合いを経て、5月4日には63.64ドルまで急落し、年

初来安値を更新した。米地方銀行の経営不安が投資家のリスク選好性を後退させたことで、原油市場で

もファンドの売りが加速した。75ドル、70ドル、65ドルと節目となる価格水準を一気に割り込む展開

になった。しかし、週末にかけては短期的な売られ過ぎ感、4月雇用統計が強めの数値になったことを

手掛りに71ドル台まで急反発する展開になった。前週末から最大で13.14ドル安となったが、週末時点

では5.44ドル安まで下げ幅を圧縮した。

原油需給とはあまり関係のない値動きになっている。米地方銀行の連鎖破たんの恐怖が広がりを見せる

中、投資家のリスク選好性が後退していることが、原油相場の急落を促す展開になった。3月と同様に

リスクを取れるか否かのみが重視されている。5月入りしたことで石油輸出国機構（OPEC）プラス参加

国の追加減産が始まるも、米原油在庫減少も含めて需給関連の動向は殆ど材料視されなかった。

米エネルギー情報局（EIA）の米石油在庫（4月28日時点）は、原油が前週比128万バレル減、ガソリ

ンが174万バレル増、石油精製品が119万バレル減となった。
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【現状確認】
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不安定な投資環境に左右される、米地銀破綻だと上値重い
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【展望】

リスク投資環境の地合が不安定化する中、上値の重い展開が

続き易い。特に米地方銀行株の急落が続き、新たな経営破た

んの発生などがみられると、改めてファンドの売りが膨らみ

易い。前週は一時65ドルの節目も割り込んだことで、60～

65ドル水準まで下落するリスクを想定しておく必要がある。

短期投機筋主導の高ボラティリティ環境が続き易く見通し。

米銀行の信用不安以外にも、米連邦債務の上限問題、世界経

済の減速懸念なども投資環境の悪化を促がしている。原油以

外にも産業用素材市況全体の値位置が切り下がっているだけ

に、リスクオフ環境を背景とした値下がりリスクを払しょく

することが難しい状態が続く。投資家が安全性を求めている

ことで、コモディティ市場では安全資産である金が独り勝ち

の状態にあり、産業用素材市況は突発的な急落リスクを抱え

た状態が続く。

3月に米金融不安で急落した際には、米連邦準備制度理事会

（FRB）の流動性供給、預金保護の方針などがリスク資産全

体の落ち着きを促し、原油相場は3月20日の64.36ドルをボ

トムに、最終的には4月12日の83.53ドルまで切り返してい

る。これと同様の流れがみられると、短期投機筋主導でオー

バーシュート気味の安値が形成されているだけに、マーケッ

ト環境が急変する可能性がある。投機マネーの瞬間的な動向

を見ながらの展開が続こう。

一方、中国の労働節中の行楽需要は堅調であり、5月から石

油輸出国機構（OPEC）プラス参加国の追加減産が始まって

いる。下げ過ぎとの評価が強まると、値固めに移行する可能

性はある。5月11日にOPEC月報が公表予定になっている。

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。
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