
一時95ドル突破、13カ月ぶりの高値更新
NY原油先物相場は、1バレル=95.03ドルまで上昇して昨年8月30日以来の高値を更新した後、利食い

売りで90ドル台後半まで上げ幅を削る展開になった。国際原油需給のひっ迫見通しが強く、上値追いの

展開が維持された。堅調な需要環境の一方で、サウジアラビアとロシアが供給調整を行っていることが、

世界的な在庫減少を促すとの見方が強い。特にWTI原油先物の受渡場所であるオクラホマ州クッシング

地区の在庫減少が好感されている。ただし、短期的な過熱感は極めて強く、95ドルの節目突破後は調整

売りが膨らんだ。

米オクラホマ州クッシング地区の原油在庫は、7週連続で減少している。6月23日時点の4,324万バレル

が直近の9月22日時点では2,196万バレルまで、約3か月でほぼ半減している。過去数年の最低水準に到

達しており、WTI原油先物が期近限月主導で上昇する展開が支持されている。全米の原油在庫も昨年12

月以来の低水準になっており、低在庫環境が原油相場の95ドル突破を後押しした。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（9月22日時点）は、原油が前週比217万バレル減、ガ

ソリンが103万バレル増、石油精製品が40万バレル増となった。
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【現状確認】
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（出所）Refinitivよりマーケットエッジ作成
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95ドル突破を意識した展開、JMMCがイベントリスクに
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【展望】

国際原油需給のひっ迫見通しが維持される中、押し目買い優

勢の地合も維持されよう。前週は95ドル突破後に利食い売り

優勢の展開になったが、調整売りで過熱感が緩和されると買

いが膨らむ可能性が高い。国際原油需給のひっ迫見通しが早

期に修正を迫られる可能性は低く、改めて95ドルの節目突破

を窺う展開になろう。

10月4日に石油輸出国機構（OPEC）プラスの合同閣僚監視

委員会が開催される。OPECプラスの産油政策に関しては、

現行の生産枠を維持する可能性が高い。焦点は、これと前後

してサウジアラビアとロシアが11月の供給削減規模を発表す

る可能性があることだ。10月はサウジアラビアが日量100万

バレルの減産、ロシアが30万バレルの輸出削減を行っている

が、11月の供給削減規模の縮小が発表されると、一時的に調

整売りが広がる可能性がある。需給ひっ迫見通しに修正を迫

るには至らない見通しだが、イベントリスクとしての注意は

求められよう。

一方、米長期金利の急伸が進み、ドル高や株安圧力が強く

なっていることはネガティブ。更に金利急伸が進むと、リス

クオフ圧力が原油市場にも波及する可能性がある。また、米

議会では10月1日から始まる新しい会計年度の予算案が9月

30日時点でも成立していない。政府機関閉鎖などの混乱が本

格化した際にも、下振れリスクが高まろう。

ただし、少なくとも年内は強力な在庫減少圧力が続く見通し

であり、過熱感や外部環境主導の調整局面では、押し目買い

優勢の地合が維持される見通し。7月以降は投機マネーの流

入傾向も鮮明になっている。
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