
高値更新後に利食い売り膨らむ
NY原油先物相場は、1バレル=83.12ドルまで値上がりして昨年11月3日以来の高値を更新した後、80

ドル台中盤まで反落する展開になった。前週比では小幅下落している。週を通じて新規売買材料は乏し

かったが、中東とロシアの地政学リスクの高まりに加えて、需給見通しの改善を受けて、高値更新が続

いた。ただし、週後半は短期的な過熱感に加えて、イスラエルとハマスの休戦協議を巡る動向が警戒さ

れ、短期筋の利食い売りが優勢になった。

イスラエルは、ラマダン（断食月）に入った後も、ガザ地区南部を中心に激しい戦闘を続けている。ハ

マスが改めて示した休戦案についても、イスラエルは「非現実的」としており、未だに休戦実現の見通

しは立っていない。22日にブリンケン米国務長官がイスラエル入りしたが、イスラエルのネタニエフ首

相は米国の支援がなくてもハマス掃討を続ける方針を示している。ただし、各国が休戦に向けての調整

に動いているため、買いポジション保有のリスクも警戒され、短期筋が利食い売りに動いた。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（3月15日時点）は、原油が前週比195万バレル減、ガ

ソリンが331万バレル減、石油精製品が62万バレル増となった。
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【現状確認】

65

70

75

80

85

90

95

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

2023/10 2023/11 2023/12 2024/01 2024/02 2024/03

原油ETFリセット付証拠金取引
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地政学リスクと需給改善で底固い、休戦の動きには要注意
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【展望】

地政学リスクの高まりと需給見通しの改善を受けて、底固い

展開が続く見通し。80ドル台前半が通常の価格水準として受

け入れられ始めており、慎重に取引レンジを切り上げる展開

が続こう。引き続き最大の関心事は地政学リスクであり、中

東で激しい戦闘が続く一方、ロシア石油施設に対するドロー

ン攻撃のリスクが警戒されると、期近限月を中心とした堅調

地合が続きやすい。

ウクライナは1月に続いて3月もロシアの石油関連施設に対し

てミサイル、ドローンによる攻撃を実施している。ロシアエ

ネルギー省はミサイル防空網を設置するとしているが、高い

レベルの緊張感が維持される。ロシア軍は逆にウクライナの

エネルギーインフラに対する攻撃を強化しており、ウクライ

ナとロシアが互いにエネルギー関連施設に対する攻撃を繰り

返すと、ロシア産石油の供給不安が値上がりを促す可能性が

ある。

一方、中東情勢は依然として緊迫化しているが、米政府はイ

スラエルに対して6週間の休戦を呼び掛けており、3月22日に

は国連安全保障理事会で「持続的な即時停戦」の決議案が採

決されている。国連決議案は中ロの拒否権発動で否決された

が、休戦を求める国際世論が強まる中、イスラエルが休戦に

前向きな姿勢を見せると急落するリスクを抱えた状態に変化

はみられない。

需給面では、国際エネルギー機関（IEA）が3月14日に通年

で「若干の供給不足」になる見通しを示したこともあり、需

要リスクを手掛りに売り込むような動きには一服感がある。

引き続き地政学リスクの評価に強く依存する展開が想定され

る。

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。
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