
利食い売り優勢に、中東情勢は緊迫化
NY原油先物相場は、1バレル=80ドル台前半まで急落する展開になった。80ドル台中盤から後半の高値

圏で揉み合う展開が続いていたが、短期的な過熱感から調整売りが膨らんだ。4月22日に5月限の取引

最終日を控えていること、米早期利下げ観測の後退で米金利上昇・ドル高圧力が強まったことなどを手

掛りに、短期筋が利食い売りに動いた。週末を前にイランで爆発が報告されると地政学リスクの織り込

みで急伸する場面も見られたが、82ドル台前半で週末を迎えた。

4月19日にイラン中部で爆発が報告された。13～14日にイランがイスラエルに対して報復攻撃を行った

ことに対応して、イスラエルがドローン攻撃を実施したとみられる。イランとイスラエルの双方が詳細

を明らかにしていないため、実際に何が起きているのか詳細は明らかになっていないが、報復攻撃の応

酬が始まったリスクが警戒された。ただし、攻撃・被害の規模はともに限定的との見方もあり、一時

85.64ドルまで急伸したものの、週末に向けて一気に買い進むことは見送られた。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（4月12日時点）は、原油が前週比274万バレル増、ガ

ソリンが115万バレル減、石油精製品が276万バレル減となった。
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中東情勢の進展みながらも、調整売り一巡後の反発か

2

【展望】

中東情勢が不安定化しているため、原油相場の値動きも活発

化しやすい。仮にイスラエルとイランが報復攻撃の連鎖に陥

ると、供給不安の織り込みが強化される形で急伸する可能性

がある。一方で、イスラエルが報復攻撃について21日時点で

も発表を見送っていることは、報復の応酬を避ける狙いとも

言われており、イスラエルとイランの両国が軍事的緊張のエ

スカレートを避けるために自制を見せると、原油相場も徐々

に落ち着きをみせよう。まだ状況は流動的であり、両国の動

きをみながら急伸地合形成の必要があるのかを判断する局面

になる。

ただし、いずれにしても中東情勢が不安定化していることに

変わりはなく、前週の急落を受けて値ごろ買いが膨らみやす

い。22日に5月限の取引が終了すると、6月限に対してプレミ

アムを加算する形で地合を引き締める可能性が高い。まずは

80ドル台中盤から後半にかけての4月前半に形成された取引

レンジ回復を打診する展開になろう。

中東情勢の不安定化以外にも、ロシア産の供給不安、石油輸

出国機構（OPEC）プラスの自主減産継続、ドライブシーズ

ンに向かう季節要因など、短期需給には買い材料が目立つ。

一方、米連邦準備制度理事会（FRB）の早期利下げ観測が後

退し、米金利上昇・ドル高圧力が強くなっていることはネガ

ティブ。26日には3月米PCEデフレーターが発表されるが、

インフレ懸念の蒸し返しで、FRBの利下げが困難との見方が

ドル高やリスクオフ化を促すと、もう一段階の調整売りを迫

られる可能性がある。

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。
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