
2ヵ月ぶりの高値を更新
NY原油先物相場は、1バレル=80ドル台前半で底固く推移した。引き続き7～9月期の需給ひっ迫見通し

が強く、押し目買い優勢の地合が維持された。米原油在庫は予想外の増加報告になったが、原油相場を

売り込むような動きは限定された。一方、中東ではイスラエルとヒズボラとの間で緊張感が高まってお

り、地政学リスクの織り込みも下値をサポートした。大きな値動きには発展しなかったが、80ドル台定

着が進んでおり、約2ヵ月ぶりの高値を更新した。

イスラエルはガザ地区最南部ラファでの地上作戦を進め、対ハマス戦闘の終結が見え始めている。しか

し、イスラエル軍は部隊をレバノン国境付近に移動させており、レバノン武装組織ヒズボラとの交戦が

本格化し始めていることが警戒されている。直ちに原油供給に何等かの影響が生じている訳ではないが、

中東情勢が一段と不安定化するリスクも原油相場を下支えした。久しぶりに地政学リスクも原油相場の

売買テーマとして浮上している。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（6月21日時点）は、原油が前週359万バレル増、ガソ

リンが265万バレル増、石油精製品が38万バレル減となった。
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マーケットエッジ株式会社 小菅努

【現状確認】
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在庫減少観測と地政学リスクでじり高、景気リスクには要注意も
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【展望】

需給引き締まり観測の下値サポートが維持されている。世界

経済は減速傾向を強めているが、季節的な需要拡大圧力に対

する期待感が強い。供給サイドに大きな変化が見られないの

であれば、需給バランスの引き締まりから在庫取り崩しが進

むとの見方が維持されている。新規売買材料が乏しいために

値動きは鈍化しやすいが、実際に米原油在庫の取り崩しが報

告されると買い安心感が強まろう。80～85ドルのレンジ内で、

緩やかな上昇地合が続く可能性が高い。

一方、中東情勢に対する警戒レベルを引き上げていくことが

求められる。イスラエルとヒズボラの交戦が激化しており、

本格的な戦争に発展するリスクが警戒されている。イスラエ

ルとヒズボラの間で攻撃の応酬が本格化すると、主要産油国

であるイランにも危機が飛び火する可能性があるため、今後

の展開に注意が求められる。原油供給障害に直結する動きで

はないため、直ちに原油相場を大きく押し上げる要因にはな

らない見通しだが、イランも巻き込まれるリスクが高まると、

3～4月にかけての急伸地合再開も意識されやすくなる。紅海

ではフーシ派の船舶攻撃が活発化する兆候も見受けられる。

下落リスクとして注意が必要なのは、世界経済の動向になろ

う。月初とあって米中など主要国の経済指標発表が集中する。

非鉄金属相場などは需要不安を織り込む動きを続けており、

原油市場でも需要不安の織り込みを迫られるような事態にな

ると、80ドル割れが打診されるリスクがある。また、フラン

ス議会選挙が6月30日と7月7日に行われるため、欧州政治リ

スクがリスクオフ化を促した際にも、原油相場の上値は圧迫

されるリスクがある。
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