
60ドル割れを巡る攻防が続く
NY原油先物相場は、1バレル=60ドルの節目を挟んで上値が重い展開となった。国際原油需給の緩和評

価を背景とした戻り売り圧力が強く、11月13日の安値は58.71ドルとなった。石油輸出国機構

（OPEC）と国際エネルギー機関（IEA）の月報で需給緩和見通しが示されたこともあり、10月22日以

来の安値を更新した。しかし、週末を前にウクライナ軍がロシアの石油輸出港ノボロシスクを攻撃し、

原油輸出に混乱が報告されると、60ドル台まで切り返した。結果的に上値は重いが、明確なトレンドを

形成できない状況が続いている。

IEAが11月13日に月報を発表したが、10～12月期は世界の石油需要が7～9月期に対して鈍化する一方、

石油輸出国機構（OPEC）プラスなどの増産が続くことで、市場バランスの不均衡（＝供給過剰）がさ

らに深刻化するとの見通しが示された。11月21日に米国の対ロシア制裁が発動することに対して注意

喚起が行われるも、2026年に向けて供給過剰が続くとの見方が再確認されている。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（11月7日時点）は、原油が前週比641万バレル増、ガ

ソリンが95万バレル減、石油精製品が64万バレル減となった。
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【現状確認】
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60ドル割れ定着を打診する展開が続く
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【展望】

供給過剰見通しを背景に戻り売り優勢の展開が続く見通し。

前週は国際エネルギー機関（IEA）の月報で供給過剰見通し

が再確認され、さらに石油輸出国機構（OPEC）の月報でも

従来の供給不足見通しから若干の供給過剰見通しに修正が行

われている。こうしたマクロ需給見通しに大きな修正を迫る

ことは難しい以上、価格リスクは引き続き下向きになる。

徐々に60ドル割れの取引時間が増えているが、当面は米欧の

ロシア制裁が発表される前の56～58ドル水準が目標となる見

通し。

引き続きロシア産原油の供給環境には注意が必要。ロシアか

らの出荷に大きな混乱は生じていない模様だが、中国、イン

ド、トルコなどは米欧の二次制裁のリスクからロシア産原油

の取引に慎重姿勢を強めている。その結果、洋上在庫の急増

が報告されており、供給リスクが意識されると、持高調整で

62ドル水準まで切り返すリスクがある。米国の制裁は11月

21日に発効予定であり、供給リスクの織り込みには注意が必

要。また、14日にはウクライナ軍の攻撃でロシア産原油の供

給に混乱が報告されているが、さらに大きな供給障害が発生

した際にも、買いが膨らみやすくなる。ウクライナとロシア

は、互いにエネルギー関連施設に対する攻撃を繰り返してい

るが、主要な原油輸出ターミナル、貯蔵庫、製油所などが攻

撃を受けるリスクがある。

一方、サウジアラビアのサルマン皇太子が11月18日にホワイ

トハウスを訪問し、トランプ米大統領と会談する予定だ。こ

こでサウジアラビアが増産に積極姿勢を見せるような、原油

安をイメージさせる動きがみられた際にも、原油相場の下振

れリスクが高まる可能性がある。

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。
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