
イラン情勢警戒で戻り高値更新
NY原油先物相場は、1バレル＝65ドル台まで値上がりする展開となった。前週に続いてイラン情勢を巡

る緊張の高まりが、原油相場を押し上げている。1月29日高値は66.48ドルに達し、2025年8月6日以

来の高値を更新した。トランプ米大統領はイランに対して核開発制限を巡る交渉に応じるように求め、

拒否すれば「迅速かつ暴力的」な手段をとると警告した。原子力空母「エイブラハム・リンカーン」を

中心とした艦隊を中東に派遣している。また、寒波によって米国内の原油生産量が落ち込んだこと、火

災で生産を停止していたカザフスタンのテンギズ油田の生産再開のペースの鈍さもポジティブ。

イラン情勢が引き続き中心テーマとなっている。トランプ米大統領は1月3日にベネズエラに対する攻撃

に踏み切った直後だけに、イランに対しても同様の対応に踏み切るリスクが警戒されている。イラン政

府は、攻撃が行われれば中東の米軍基地などに報復攻撃を行うと警告している。このため、期近限月を

中心にイラン産原油の供給リスク・プレミアムを加算する動きが優勢になった。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（1月23日時点）は、原油が前週比230万バレル減、ガ

ソリンが22万バレル増、石油精製品が33万バレル増となった。
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【現状確認】
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イラン情勢が注目され、売買が交錯する展開に
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【展望】

イラン情勢の緊迫化を受けて、不安定な値動きが続きやすい。

前週は米国とイランが軍事衝突するリスクを織り込む動きが

優勢になり、65ドルの節目を上抜く展開になった。このため、

さらにイラン情勢の緊張を高めるような動きがみられるかが

焦点になる。仮にイラン核協議再開の見通しが立たず、米国

が軍事作戦に踏み切るとの見方が強まるともう一段階の上昇

を試す可能性が高まる。一方、現時点ではイラン産原油の供

給に何か大きな混乱が生じているわけではない。このため、

イラン情勢が膠着化すると、リスク・プレミアムの剥落の形

で65ドルを割り込む展開になろう。

イラン情勢の先行き不透明感は強い。トランプ米大統領は1

月30日、「合意が成立することを期待している」と楽観的な

見通しを示している。一方で、外交交渉には期限があるとし

て、交渉がまとまらない場合には軍事行動に踏み切る可能性

を警告している。イラン政府は、米国との交渉再開には前向

きな姿勢を見せているが、米国が望むウラン濃縮活動の停止

には否定的な立場を崩していない。米国とイランの動向に一

喜一憂する展開が続こう。

ただし、イラン産原油に大規模な供給障害が発生しないので

あれば、従来と同様に地政学リスク起因の上昇は一時的な動

きにとどまる見通しだ。2025年に続いて26年も大規模な供

給過剰が発生する見通しに変化は生じていない。また、石油

輸出国機構（OPEC）プラスは十分な増産余力を有している。

ダウントレンドの中で短期上昇の有無を探る展開が続く見通

しであり、中期目線では地政学リスクの上昇は高値で売りポ

ジションを構築する好機との評価が維持されよう。

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。
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ポートの正確性、完全性、適時性等を保証するものではありません。また、本取引所は、本レポートを用
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1976年千葉県生まれ。筑波大学社会学類卒。商品先物会社の営業本部、ニュー
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