
中東情勢の先行き不透明感、80ドル台後半へ
NY原油先物相場は、1バレル＝80ドル台中盤から後半にかけてじり高の展開になった。改めて中東情勢

の先行き不透明感が、原油相場を押し上げる展開になっている。8月17日に米国とイランの停戦に関す

る覚書が期限を迎えたが、停戦延長の動きはみられなかった。トランプ米大統領は、イランに対して

「前例のない経済戦争」を行うと警告した。ベッセント米財務長官は8月24日に経済制裁を発表すると

しており、緊張感が高まった。引き続きホルムズ海峡の開放見通しが立たず、短期需給ひっ迫リスクの

織り込みが優勢だった。

イランがUAEに対してミサイル攻撃を行ったことも、原油相場を押し上げた。イランは米軍を支援する

国に対する攻撃を警告しており、今後も周辺国を攻撃する可能性がある。UAEはイランとの経済・金融

取引を停止すると発表している。また、イエメン武装組織フーシ派がサウジアラビア石油施設などに対

する攻撃を続けていることも、原油相場にはポジティブ。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（8月14日時点）は、原油が前週比441万バレル増、ガ

ソリンが69万バレル増、石油精製品が153万バレル減となった。
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【現状確認】
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米国が対イラン経済制裁を発表、90ドル台乗せの可能性も

2

【展望】

中東情勢に強く左右される地合が続く。8月24日に米国がイ

ランに対する新たな経済制裁を発表する予定だ。どのような

内容になるのかは不透明だが、いずれにしてもイランの反発

を招くのは必至であり、米国とイランの対立は一段と激しい

ものになる可能性が高い。イランが経済制裁への報復として、

周辺国の米軍基地などを攻撃すると、90ドル台乗せを試す可

能性も想定しておく必要がある。ホルムズ海峡のタンカー通

航が再開される見通しが一段と立ちづらい状況になると、期

近限月主導の上昇地合が維持されやすい。イエメン武装組織

フーシ派の攻撃が活発化しているため、タンカーやサウジア

ラビア石油施設などに大きな被害が報告された際にも、原油

高が加速しやすくなる。

一方、中東情勢は予見可能性が乏しく、米国の対イラン経済

制裁の発動を回避するといった動きがみられると、急反落す

る可能性もある。米国とイランが何らかの形で歩み寄りを見

せ、ホルムズ海峡の開放期待が高まった際にも、戻りを売ら

れやすくなる。経済制裁発動で緊張感が一段と高まるのか、

逆に歩み寄りが進むきっかけになるのかは、予想が難しい状

況が続く。

また、需要不安の高まりは引き続き原油相場の上昇余地を限

定する見通し。原油高や世界経済の減速が石油需要を抑制し

ている。供給ショックが需要ショックで相殺されるとの見方

が強まると、大きな値動きにはつながりづらくなる。また、

サウジアラビアが欧州やアジア向けに原油の積み出しを再開

しているとReutersなどが報じている。サウジアラビア産原

油の出荷が確認された際には、調整売りが膨らむ可能性があ

る。
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