
80ドル台前半まで軟化、米国の対イラン制裁発表も
NY原油先物相場は、1バレル＝80ドル台で上値の重い展開になった。8月24日に米財務省が新たな対イ

ラン経済制裁を発表した。ベッセント米財務長官は「史上最大の金融攻勢」として、イランと取引があ

る企業や金融機関などに対して二次制裁を課す方針を示した。ただし、注目されていた中国に対する二

次制裁については明確な態度を表明せず、マーケットでは想定されていたほど厳しい内容ではないとの

評価が優勢になった。ただし、トランプ米大統領がイランとの和平交渉が行われていないと発言したこ

とを受けて、押し目買いを入れる動きも見られ、売買が交錯する不安定な地合が続いた。

イランとオマーンは、ホルムズ海峡の管理についての協議を行い、航路の設定や機雷除去などを含む枠

組みについて合意した。今後はホルムズ海峡の船舶通航の条件などについて協議を進めることになる。

このため、ホルムズ海峡の開放が近づいているとの見方は原油相場にネガティブ。ただし、実際にホル

ムズ海峡を通航している船舶の数は限られており、80ドル水準では押し目買いが入り、下値を支えた。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（8月21日時点）は、原油が前週比10万バレル増、ガソ

リンが254万バレル減、石油精製品が223万バレル減となった。
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マーケットエッジ株式会社 小菅努

【現状確認】
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中東リスク次第で不安定も、上値重くなりやすい
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【展望】

中東情勢に強く依存する不安定な地合になるが、徐々に上値

が重くなりやすい。米国の対イラン経済制裁発表をきっかけ

に、米国とイランが改めて軍事衝突に発展するリスクが警戒

されたが、両国ともに冷静な対応を見せている。特に米国は、

当面は経済制裁を優先する方針を示しており、軍事紛争が本

格化するリスクが抑制された状態が続くと、80ドル割れを試

す可能性もある。

また、イランとオマーンとの間でホルムズ海峡の開放に向け

た協議が進展していることも、原油相場にはネガティブ。現

状では協議の枠組みに関する合意のみが公式に発表されてい

るが、イランはホルムズ海峡開放の条件について調整を進め

ている模様であり、さらに具体的な動きが報告されると、ホ

ルムズ海峡の開放期待が原油相場の上値を圧迫しよう。また、

こうした議論とは別に、サウジアラビアの出荷が報告され、

イラクの複数のタンカーについてホルムズ海峡通航がイラン

から認められるなど、原油流通改善の兆候がみられることも

ネガティブ。ホルムズ海峡のタンカー通航数が増えていると

の見方が強まると、改めて80ドル割れから70ドル台中盤に向

けて下値を切り下げる可能性がある。

ただし、イエメン武装組織フーシ派のタンカーなどに対する

攻撃は続いており、大規模な供給障害への警戒を強める動き

がみられると、80ドル台後半に向けて急反発するリスクは残

されている。また、ロシアとウクライナの戦闘激化が小麦相

場の急伸を促しているが、ロシアなどの石油関連施設が大き

なダメージを受けた際にも、原油相場が急反発する可能性が

ある。中東情勢は、予見可能性が乏しい状況が続く。

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。
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