
中東の供給不安で100ドル台前半
NY原油先物相場は、1バレル＝100ドル台前半まで値上がりする展開になった。中東からの供給不安を

織り込む動きが続き、上値追いの展開になった。100ドルの節目を上抜き、10月23日高値は103.92ド

ルとなり、9月16日以来の高値を更新している。イエメン武装組織フーシ派のサウジアラビアに対する

攻撃が続いている。空港や油田などが攻撃対象になっている。現時点では深刻な供給障害は発生してい

ないが、このまま軍事的な緊張がさらに高まると、突発的な供給障害が発生するリスクが高まる。米国

務省は、サウジアラビアの在外公館から外交官とその家族に退避命令を出した。また、サウジアラビア

国営石油会社サウジアラムコは、従業員に対して本社から退避し、リモート勤務に切り替えるように指

示を出している。

また、ホルムズ海峡ではイスラム革命防衛隊による船舶への攻撃、機雷への接触などの報告が増えてい

る。ホルムズ海峡の原油流通は高水準との報告もあるが、供給不安の高まりも原油相場を押し上げた。

米エネルギー情報局（EIA）発表の米石油在庫（10月16日時点）は、原油が前週比306万バレル減、ガ

ソリンが295万バレル減、石油精製品が168万バレル増となった。
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マーケットエッジ株式会社 小菅努

【現状確認】

60

70

80

90

100

110

120

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

2026/05 2026/06 2026/07 2026/08 2026/09 2026/10

原油ETFリセット付証拠金取引

（出所）LSEGよりマーケットエッジ作成

（円）

（注）青線はWTI原油（右軸）

（ドル/バレル）



原油ETF証拠金取引 WEEKLY REPORT

©Marketedge Co.,Ltd. All Rights Reserved.

中東情勢の緊迫続くと、9月高値突破を試す

2

【展望】

供給不安の高まりが続くと、押し目買い優勢の展開が続きや

すい。前週は主に中東情勢の緊迫化が原油相場を押し上げた

が、中東情勢に対する警戒感が維持されると、9月高値

106.75ドル突破を試す可能性がある。中東情勢の予想は困難

だが、イエメン武装組織フーシ派のサウジアラビアに対する

攻撃が続き、特に油田やパイプライン、輸出ターミナルなど

に大規模な被害が報告されると、投機買いが膨らみやすくな

る。また、ホルムズ海峡ではイランが船舶に対する攻撃を強

化していることに加えて、機雷への接触の報告も増えている。

タンカーの通航に混乱が広がりを見せた際にも、買いが膨ら

みやすくなる。

また、11月3日に米中間選挙を控えていることにも注意が必

要だ。トランプ米政権は中間選挙後にイランに対する大規模

攻撃に踏み切るとの観測が強くなっていることにも、注意が

必要だ。中間選挙後に米軍の対イラン攻撃が本格的に再開さ

れると、原油輸送にも大きな混乱が生じる可能性がある。ト

ランプ米大統領らの強硬な発言内容が伝わると、急伸地合が

続く可能性が高まる。

一方、パキスタン軍トップのムニール陸軍元帥が10月22日に

イランのテヘラン入りし、米国とイランの停戦協議を改めて

活発化させるための調整を行っている。停滞している停戦協

議が直ちに再開される見通しは立っていないが、緊張緩和期

待を高めるような動きがみられると、調整売りで改めて100

ドル台を割り込む可能性が高まる。また、ウクライナとロシ

アの戦争終結に向けた動きもみられるため、ロシア産の原

油・石油製品の供給改善期待を高める動きがみられた際にも、

上げ一服感が強まりやすくなる。
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